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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
O Conselho de Administracao do BNI, em cumprimento dos preceitos legais e estatutarios aplicaveis, vem apresentar o
relatorio da sua gestao referente ao exercicio econémico de 2018.

Mensagem do Presidente da Comissao Executiva

Em nome dos membros da Comissao Executiva e do Conselho de Administracao do Banco Nacional de
Investimento (BNI), tenho a honra de apresentar o Relatorio e Contas referente ao exercicio econémico
de 2018, que marca o primeiro ano de implementacao do Plano Estratégico 2018 -2022, instrumento no
qual estao definidas as estratégias e as linhas orientadoras da actuacao do Banco com vista a reforcar
o seu papel no sistema financeiro nacional como um Banco de Desenvolvimento e de Investimento do
Estado.

No exercicio economico em apreco, registamos com agrado a melhoria de indicadores de gestao, sendo
de destacar o aumento da carteira de activos remuneraveis em 34%, passando de MT 4.228,9 milhGes em
2017 para MT 5.687,1 milhdes em 2018, tendo sido determinante para o efeito a mobilizacao de recursos
nos mercados doméstico e internacional, que resultou no aumento do nosso nivel de intervencao no
mercado através do financiamento a economia; a melhoria da qualidade da carteira de crédito a
clientes, medido pelo racio do crédito em incumprimento, que se situou a um nivel proximo da média
do sector.

Os resultados positivos do desempenho do Banco em 2018 revestem-se de um significado digno de
realce, porquanto foram alcancados num contexto macroeconémico ainda caracterizado por um conjun-
to de adversidades com impacto negativo no sistema financeiro nacional, de que sao exemplo, a
contracao do volume de financiamento a economia, a continua deterioracao da qualidade da carteira
de crédito e a reducao do volume de operacoes bancarias.

Esta conjuntura fez-se sentir nas actividades do nosso Banco e tivemos que procurar solucdes com vista
a responder ao ambiente macroeconoémico, tendo apostado, por um lado, no incremento e na diversifi-
cacao das fontes de receita e, por outro, na maior vigilancia e énfase numa forte gestao do risco,
adoptando uma estratégia de crescimento selectivo dos activos, apostando em aplicacées em activos de
menor risco possivel mas com retornos esperados confortaveis. Desta forma, encerramos o exercicio de
2018 com resultados antes de impostos de MT 265,2 milhdes, quase igual ao do ano anterior. Por seu
turno, os resultados liquidos cifraram-se em MT 182,3 milhoes, ligeiramente abaixo de MT 187,8 milhoes
registado no ano anterior, reducdo causada pelo desvio negativo dos impostos sobre os rendimentos
diferidos na ordem de MT 9,4 milhodes.

O desempenho positivo do Banco foi propiciado pela evolucao da margem complementar que saiu de MT
-19,0 milhdes em 2017 para MT 125,3 milhées em 2018, bem como da variacao favoravel das provisoes
para imparidade em MT 84,3 milhges. Estes factos compensaram a reducao da margem financeira em
MT 167,8 milhdes e o agravamento dos custos operacionais em MT 61,2 milhées. O Banco apresentou
niveis confortaveis de racios de capital, mesmo antes da incorporacao dos resultados do ano de 2018,
com destaque para o racio de solvabilidade fixado em 32,10% em Dezembro de 2018, contra 30,86%
registado em Dezembro de 2017, niveis bastante acima do requisito minimo regulamentar. Por sua vez,
o racio de liquidez fixou-se em 185,44%, muito acima de 25% minimo regulamentar, o que revela um
nivel bastante confortavel de liquidez.

Definimos como prioridade das accoes comerciais 0 aumento do volume de operacoes bancarias, o que

foi materializado através de financiamento de um numero significativo de projectos, resultando no
incremento da carteira de crédito em cerca de 28%. Operacoes de processamento e exportacao de
produtos agricolas, como por exemplo o Caju, beneficiaram de 71% do financiamento realizado,
contribuindo, assim, para a captacao de divisas e melhoria da estabilidade cambial. Para além das oper-
acdes do balanco, viabilizamos um conjunto de empreendimentos, sobretudo no sector de construcao,
através de emissao de garantias bancarias no montante global de MT 4.873,4 milhdes em 2018, corre-
spondente a um crescimento de 2% face a 2017.

Contribuimos igualmente na dinamizacao da economia rural através da disponibilizacao de linhas de
crédito destinadas a iniciativas empreendedoras, com destaque para as pequenas e médias empresas do
sector do agronegocio.

No segmento das operacdes da banca de investimento, fruto das nossas competéncias e experiéncias
acumuladas ao longo dos ultimos quatro anos, registamos um desempenho satisfatério na busca de
solucdes de financiamentos a projectos infraestruturantes do sector de energia e de oil&gas, com apoio
dos nossos parceiros, tendo mobilizado um total de USD 262 milhdes para o financiamento a projectos
das empresas publicas que operam nos sectores acima referidos.

A luz dos valores corporativos, em 2018 mantivemos uma relacdo sd e construtiva com os nossos regu-
ladores. Empenhamo-nos na implementacao das medidas de gestao conducentes a melhoria do ambi-
ente de controlo interno, garantindo deste modo o cumprimento da legislacao bancaria em vigor. Com
enfoque nos riscos corporativos, na qual a nossa actividade esta exposta, continuamos empenhados no
reforco e melhoria de politicas internas, regulamentos, quadros conceptuais e sistemas informaticos,
com vista a tornarmos a gestao, supervisao e a mitigacao de riscos do BNI cada vez mais eficazes.

Para o ano de 2019, reiteramos o compromisso de manter a nossa estratégia corporativa e de negocio
orientada na maximizacao dos resultados através da melhoria continua da eficiéncia operacional, diver-
sificacao e aperfeicoamento das fontes da receita, melhoria da robustez do balanco e aprimoramento
dos processos de gestao de risco de capital. Nesta senda, com a visdo orientada para o crescimento
sustentavel do Banco, com o apoio dos nossos parceiros e apostando em colaboradores com competén-
cias profissionais, acreditamos alcancar os objectivos que nos propusemos no nosso Plano de Negocio.

A terminar, gostaria de enderecar os meus agradecimentos aos membros da Comissao Executiva e do
Conselho de Administracao do Banco pela dedicacao, colaboracao e apoio que sempre prestaram, asse-
gurando que o trabalho fosse feito sempre com espirito de equipa. Ao Governo e ao Instituto de Gestao
das Participacoes do Estado (IGEPE) vai o meu profundo sentimento de gratidao por tudo quanto fizeram
pelo Banco e que tornou possivel o alcance dos resultados que temos o privilégio de apresentar neste
relatorio. Os meus agradecimentos sao extensivos a todos os Stakeholders que directa ou indirecta-
mente participaram da nossa caminhada replecta de desafios, em 2018, bem assim aos colaboradores
do BNI pela sua entrega abnegada ao trabalho ao longo de todo o ano.

Tomds Rodrigues Matola
Presidente da Comissao Executiva
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Em 2018, a economia mundial sofreu uma desaceleracao de
10,00pbs face a 2017, tendo-se fixado em 3,70%. Uma
desaceleracao justificada em grande parte pela queda da
producao industrial, incertezas nos mercados financeiros que
conduziram a fracas condicoes de financiamento, reducao do
comércio global, entre outros. Esses factores afectaram

quer as economias avancadas, quer as economias emergen-
tes, sendo que as economias emergentes sofreram maior
impacto porquanto parte dos paises que as integram sdo
exportadores de commodities e as fracas condicoes dos
mercados financeiros limitaram a sua expansao.

Do ponto de vista regional, a perspectiva de desaceleracao
afectou a China e a Zona Euro, sendo que no primeiro caso a
justificativa foi a reducao da demanda externa, o novo
aperto regulatorio do sector financeiro e a guerra comercial
com os EUA. Na Zona Euro houve reducao das exportacoes
liquidas, queda do consumo interno e da producao industrial,
sendo esses factores fortemente ligados ao Brexit. Nos EUA a
reforma fiscal teve impacto desejado, impulsionado a econo-
mia para um crescimento de 2,90%, uma aceleracao de
70,00pbs relativamente a 2017.

No que tange ao nivel geral de precos, a inflacdo mundial
registou uma desaceleracdo de 20,00pbs relativamente a
2017, tendo se fixado em 3,30%, impulsionada pelas
turbuléncias na oferta e procura do petroleo bruto que
conduziu a uma volatilidade do preco desse bem. Ademais,
destaca-se a postura restritiva na conducao da politica mone-
taria nas economias avancadas e a reducdo da procura
agregada, de um modo geral, motivada pela crise financeira
global.

Anivel interno, de um modo geral, mantiveram-se as adversi-
dades que tém caracterizado o ambiente macroeconomico e
limitado a expansao da actividade, motivadas essencial-
mente pelo incremento insustentavel da divida publica.
Todavia, dentro desse contexto, o comportamento de alguns
indicadores revelou-se positivo, como sejam, a estabilidade
cambial e de precos e 0 aumento das receitas de exportacao.
Ha a registar também, pela positiva, a ligeira melhoria do
ambiente de negdcios e boas perspectivas relativamente aos
acordos para a exploracdo de gas natural na Bacia do
Rovuma, na Provincia de cabo Delgado. As dinamicas da
conjugacao dos aspectos positivos e negativos que carac-
terizaram o ambiente macroeconémico resultaram num
crescimento de 3,30%, acordo com dados do Instituto Nacion-
al de Estatistica, o que corresponde a uma desaceleracao de
47,00pbs face a 2017. No mesmo periodo a inflacao foi de
3,91%, uma reducao de 11,20 pp relativamente a 2017.

No Mercado Monetario nacional, o Banco de Mocambique
prosseguiu com o relaxamento da politica monetaria restriti-
va iniciada em 2017, procedendo ao corte gradual nas taxas
directoras. As Facilidades Permanentes de Cedéncia (FPC) e
de Deposito (FPD) e a taxa MIMO cairam de 20,50%, 14,00% e
19,50% no fecho de 2017 para 17,25%, 11,25% e 14,25%,
respectivamente, no fecho de 2018. Este cenario teve impac-
to satisfatorio nas taxas de juro de mercado e impulsionou o
nivel de crédito a economia.

No Mercado Cambial, o metical apresentou um desempenho
relativamente satisfatorio, tendo registado ganhos acumula-
dos de 7,40% relativamente ao Rand, 1,23% relativamente a
Libra e 0,37% em relacdao ao Euro. No que tange ao Dolar
houve uma depreciacao de 5,11%.

Apesar dos desafios enfrentados em 2018, O BNI assegurou o
crescimento sélido e sustentavel, aliado a boa governacao,
disciplina financeira, gestao do risco e eficiéncia operacion-
al, transparéncia contabilistica, manutencao de indicadores
de capital confortaveis, bem como rigor no cumprimento dos
normativos regulamentares.

0 ano de 2018 marca o inicio da implementacao do Plano
Estratégico do Banco para o periodo de 2018 - 2022, cujo foco
€ a melhoria do nivel de intervencao do Banco no mercado
através de financiamento a projectos de investimento com
efeito multiplicador na economia mocambicana e apoio a
instituicdes em matéria de gestdo e financas. E neste quadro
que o Banco aumentou o seu activo em 21%, saindo de MT
5.684,5 milhées em 2017 para MT 6.881,5 milhdes em 2018,
com efeito no incremento do volume de aplicacbes em outras
instituicbes de crédito na ordem de MT 800,8 milhdes,
aumento da carteira de crédito em MT 778,1 milhdes e na
expansao da carteira de investimento em titulos na ordem de
MT 217,4 milhoes.

O crescimento do balanco ocorreu dentro da abordagem do
Banco de privilegiar o controlo dos activos em linha com a
politica de gestao de risco, tendo sido determinante para o
efeito o cumprimento do plano de funding que privilegia o

seguinte: (i) mobilizacdo de linha de crédito ou fundos de
instituicdes de desenvolvimento; (ii) recursos de clientes;
(iii) titulos de divida; (iv) auto-financiamento através da
reaplicacao da receita; e (v) recursos de curto prazo de
outras instituicdes de crédito. Foi nesta senda que o passivo
do Banco cresceu em 30%, ao sair de MT 2.633,8 milhoes em
2017 para MT 3.420,1 milhdes em 2018.

0 Banco fechou o ano de 2018 com resultados liquidos de MT
182,3 milhdes, abaixo dos MT 187,8 milhdes alcancados no
periodo homologo, uma ligeira reducao decorrente dos
seguintes factores: (i) continuo estreitamento nos spreads de
operacoes activas e passivas do Banco; (ii) maiores custos de
financiamento em média, resultante da aposta em recursos
com caracteristicas comerciais dadas as limitadas capaci-
dades do accionista na injecao de recursos no Banco
conforme os modelos de negocio dos bancos de desenvolvi-
mento; e (iii) gestdo conservadora da carteira bancaria
devido ao elevado risco de mercado que demandou aposta
em activos bastante liquidos.

Em contrapeso aos factores que afectaram negativamente,
ha a registar (i) o aumento das carteiras de activos financei-
ros; (ii) maior rigor na avaliacdo do risco de crédito e maior
vigilancia no crédito em curso, o que culminou com a
recuperacao de trés créditos que estavam em incumprimen-
to, restruturacdo de um crédito e dacao em cumprimento de
um cliente que apresentava uma exposicao significativa com
o Banco; (iii) maior dinamismo das operacdes de mercado de
capitais com destaque para intermediacdo na compra e
venda de titulos no mercado secundario; (iv) gestdao adequa-
da das posicoes cambiais levando a que os efeitos negativos
da evolucao cambial nos resultados fossem minimos quando
comparados ao periodo homologo; (v) consolidacdao da
estratégia de gestao de fundos de instituicoes de desenvolvi-
mento iniciada em 2017; e (vi) contencao de custos.

Por outro lado, e mantendo a politica de gestao conservadora
e a solidez do balanco, o Banco melhorou o nivel de cobertu-
ra de crédito em incumprimento, tendo o racio se cifrado na
ordem de 52% (2017: 30%) e a qualidade da carteira de crédi-
to, mensurado por crédito em incumprimento sobre o crédito
total, se fixado em 16%, nivel confortavel quando comparado
com 37% registado no periodo homélogo.

A margem financeira do Banco reduziu em 27%, ao sair de MT
630.8 milhdes em 2017 para MT 463.0 milhées em 2018,
derivado da contracao do spread e pelo aumento significativo
do custo com juros, o que penalizou o efeito da alavanca dos
activos financeiros.

Paralelamente, a margem complementar registou um desem-
penho positivo de MT 125,3 milhdes (2017: MT -19,0 milhdes)
derivado dos seguintes factores: (i) variacao favoravel dos
resultados de operacdes financeiras; (ii) prestacao de
servicdes bancarios complementares (emissao de garantias
bancarias); e (iii) reestruturacao e recuperacdo dos créditos
que estavam em incumprimento que permitiu a contabi-
lizacao dos juros que estavam fora do balanco.

No ambito das operacgdes da banca de investimento, merece
destaque a concretizacao em 2018 de dois mandatos de
assessoria e estruturacao financeira na mobilizacao de recur-
sos no mercado internacional para o financiamento de um
projecto de energia elétrica orcado em USD 162 milhdes e
para o financiamento de um projecto de gas natural orcado
em USD 8,0 bilides. No entanto, a concretizacao destes
mandatos projecta um futuro promissor do BNI uma vez que
lhe confere competéncias e qualificagdes para os novos
mandatos.

O principal desafio para os proximos anos sera o de reafir-
macao da presenca do BNI no mercado como banco de desen-
volvimento e de investimento comprometido com a melhoria
da economia mocambicana. Neste contexto com os valores
corporativos do Banco e o profissionalismo e qualidade dos
colaboradores, o BNI devera caminhar com firmeza e deter-
minacao com vista a concretizacao das ambicdes de cresci-
mento esperados até o ano 2022.

Panorama Politico e Macroeconémico
Economia Global

0 Fundo Monetario Internacional (FMI) estima que em 2018, a
economia global registou uma expansao moderada de 3,70%,
correspondendo a uma desaceleracao de 10,00 pbs face a
2017. Foram determinantes para esse efeito os altos niveis de
incerteza que caracterizaram os mercados internacionais, as
fracas condicdes de financiamento global, a guerra comercial
entre os EUA e a China que provocou uma reducao no comér-
cio global e queda da producao industrial. Acrescenta-se a
esses factores, a emissao de novos padrées de combustiveis
na Alemanha e desastres naturais no Japao.

A manutencao de tensdes comerciais a nivel global em 2018

gerou pressoes substanciais no mercado financeiro, segundo
o Banco Mundial, criando um cenario menos favoravel para a
recuperacao econémica dos exportadores de commodities e
consequente condicionamento do crescimento das economias
emergentes.

O relatério do Banco Mundial mostra ainda que, no grupo das
economias avancadas os EUA tiveram um crescimento solido
impulsionado pelo estimulo fiscal, enquanto a Zona Euro
registou um crescimento mais fraco influenciado pela queda
das exportacoes liquidas e incertezas a volta do Brexit.

Evolucao Historica e Previsional do Crescimento Econdmico em Regides Seleccionadas
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Para os anos de 2019 e 2020, o FMI prevé um crescimento
global de 3,50% e 3,60% respectivamente, como resultado da
reducao da demanda doméstica na Alemanha, fraca robustez
do mercado financeiro, tensdes comercias e altos niveis de
endividamento puUblico e privado na Europa, incertezas
politicas ligadas ao Brexit e ainda uma desaceleracdao mais do
que prevista no crescimento da China

No que concerne as commodities e inflacdo, o relatoério do
FMI mostra que se verificou uma grande volatilidade do preco
do petréleo bruto em 2018 devido a influéncias do lado da
oferta. Contudo, nos Ultimos meses do mesmo ano, a inflacao
permaneceu geralmente contida nas economias avancadas,
mas acelerou nos Estados Unidos que tem registado uma taxa
de crescimento consistente. No grupo das economias emer-
gentes, as pressoes inflacionarias diminuiram com a queda
nos precos do petroleo.

Estimativas da Bloomberg indicam que a inflacao global se
situou nos 3,30% em 2018, uma reducao de 0,20pp em relacao
ao ano de 2017, reflectindo a desaceleracao da procura
agregada. A inflacdo do ano 2018 foi maioritariamente expli-
cada pela inflacao dos paises emergentes (5,05%) que super-
ou a inflacdo do grupo das economias avancadas (2,00%).

PIB, Inflacao e desemprego por regiao
PIB (%)
2017 2018 2019 2020
Estimativa Previsao
3,70 3,70 3,07

Regibes/Blocos

Economia Mundial 2,93

G10 2,10 2,30 1,90 1,90
Estados Unidos da America 2,30 2,70 2,40 1,82
Zona Euro 2,50 2,30 1,90 1,90
Japao 1,60 1,30 0,94 0,30
Reino Unido 1,70 1,50 1,60 1,52

Economias emergentes 5,50 4,90 5,10 5,10
China 5,30 6,50 6,70 6,22
Africa do sul 0,90 1,50 1,20 1,74

Asia 5,30 4,90 4,90 4,90

America Latina 1,00 2,40 2,70 2,70

Médio oriente 1,50 2,70 2,90 2,90

A estabilidade do nivel geral de precos nos dois grupos de
economias tem sido apoiada, de acordo com o Banco Mundi-
al, pelas tendéncias de longo prazo, como a adopc¢ao general-
izada de estruturas robustas de politica monetaria e o forta-
lecimento do comércio global e da integracdo financeira.
Mais recentemente, as rupturas causadas pela crise financei-
ra global também contribuiram para a desaceleracao da
inflacao, pois limitaram as perspectivas de procura agregada.

Para 2019 prevé-se uma inflacdo global de 3,20%, repre-
sentando uma desaceleracao de 0,10pp relativamente a 2018
como resultado da retraccao da procura agregada e da activi-
dade econodmica.

Relativamente ao mercado de trabalho, estima-se que a taxa
de desemprego tenha sido de 4,80% no grupo das economias
avancadas, uma reducao de 0,30pp em relacao ao ano de
2017, e no grupo dos paises emergentes uma taxa de 5,70%. A
reducao da taxa de desempego nas economias avancadas é
em grande parte explicada pelo bom desempenho do mercado
de trabalho nos Estados Unidos (3,90%), onde o investimento
privado tem desencadeado um efeito multiplicador na econo-
mia, aumentado o emprego e o crescimento econémico.

Inflagao Desemprego (%)

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Estimativa Previsao Estimativa Previsao
3,10 3,30 3,20 3,59 - - -
1,80 2,00 2,00 2,07 5,10 4,80 4,70
2,10 2,30 2,20 2,30 4,40 3,90 3,80 3,39
1,50 1,70 1,72 1,83 9,10 8,31 7,96 7,70
0,50 1,00 1,00 1,66 2,80 2,70 2,60 2,87
2,70 2,50 2,50 2,00 4,50 4,30 4,40 4,50
3,00 5,05 5,16 4,63 5,70 5,70 5,40 -
1,60 2,30 2,30 2,65 4,00 4,00 4,00 4,00
5,30 5,10 5,20 5,38 27,50 28,10 27,90 28,63
1,70 2,30 3,16 3,15 3,90 3,80 3,80 -
3,30 6,05 5,93 4,44 10,90 10,50 9,80
4,0 11,78 10,62 8,54 10,40

Fonte: Bloomberg

Economia Nacional
Produto Interno Bruto

Em 2018, o contexto macroeconémico nacional caracteri-
Zou-se, mais uma vez, por adversidades que limitaram a
expansdo da actividade economica. O Produto Interno Bruto
cresceu apenas 3,30%, uma desaceleracao de 47,00pbs face a
2017, segundo dados do Instituto Nacional de Estatistica.

Dentre os factores que contribuiram positivamente para o
crescimento economico em 2018 pode-se destacar (i) a esta-
bilidade cambial que tem tido influéncia significativa sobre a
inflacdo ao reduzir o custo das importacdes, sobretudo de
bens alimentares e alguns derivados, (ii) a relativa melhoria
do ambiente de negodcios a nivel interno, (iii) o bom desem-
penho do preco de carvao no mercado internacional que
permitiu o aumento das receitas de exportacao, gerando
ganhos sobre a balanca de pagamentos e permitido ao Banco
Central acumular divisas, e (iv) acordos e relativos avancos
em relacdo a exploracdo de gas na Bacia do Rovuma, na
Provincia de Cabo Delgado. Em contraposicdo, a contraccao
da despesa publica motivada pela fraca captacao de receitas

Crescimento do produto interno Bruto (%) em Mocambique

Trimestres 2017

Sectores de Actividade

fiscais e a reducao do apoio externo ao orcamento pUblico tem

condicionado o crescimento da economia, dado que o Estado é
0 maior agente econdmico. Ademais, o baixo rating do pais nos
mercados internacionais associado a um ambiente politico
desafiante constituiram um constrangimento para a atraccao e
expansao do investimento directo estrangeiro e contribuiram
para a desaceleracao do crescimento econémico em 2018.

No Produto Interno Bruto, maior destaque vai para a
contribuicdo do sector primario que cresceu 7,00%, e dentro
deste sector o ramo da indUstria de extraccdo mineira com um
crescimento de 14,40%. O sector terciario cresceu 2,70% induzi-
do pelo ramo dos transportes e comunicacdes com um incre-
mento de cerca de 4,70%.

No ultimo trimestre de 2018, a economia registou um cresci-
mento face ao trimestre homologo de 2017, em cerca de 3,10%,
representando relativamente ao mesmo periodo de analise uma
desaceleracao de 1,80 pp.

Trimestres 2018

Agricultura 1,60 4,30
Pesca - 21,60 22,90 -
Industria Extrativa 59,10 62,90
Electricidade e agua - 15,10 - 9,50
Indistria Transformadora 530 - 7,80 -
Construcao - 2460 -13,80
Comércio e Servicos 4,50 2,30 -
Hotelaria e Restauracao 4,10 1,30
Transportes e comunicacoes 3,40 3,50
Servicos Financeiros 21,10 - 4,10 -

Produto Interno Bruto

7,10 6,10 3,40 3,20 3,80 4,30
4,10 6,80 4,80 3,00 2,30 5,30
14,70 38,60 9,00 8,30 15,40 14,40
1,10 - 4,00 (- 1,80 - 3,80 - 0,70 3,30
0,90 6,40 3,20 2,50 1,20 1,80

- 16,80 4,10 510 - 59 - 2,20 - 0,9
0,70 0,10 4,70 2,60 3,80 - 1,00
2,50 - 4,10 5,00 - 2,50 3,30 4,60
5,60 4,50 3,10 2,70 1,70 4,70
4,30 - 7,20 1,10 6,60 - 1,90 1,70

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas

Em termos de estrutura do Produto Interno Bruto, tiveram
maior contribuicdo os sectores da agro-pecuaria (22,50%),

transportes e comunicacao (12,00%), comércio e servicos de
reparacao (11,30%) e industria transformadora (11,10%).

Estrutura do Produto Interno Bruto por Sectores em 2018
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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As projeccoes do Governo constantes do Plano Econdémico
Social (PES 2019) indicam que a economia devera crescer
4,70%, por forca do desempenho positivo esperado nos
sectores da Industria de Extraccdo Mineira (14,00%), da
Agricultura (5,50%), das Pescas (6,00%), da Salde e Accao
Social (5,00%), da Educacao (4,50%) e da Administracao Publi-
ca (4,50%). Essa perspectiva de crescimento integral de
sectores encontra alicerces numa visao de correccao dos
desequilibrios fiscais, materializados pela continua imple-
mentacao de uma politica fiscal restritiva e alargamento da
base tributaria.

O FMI acrescenta que as boas perspectivas de ambiente de
negocio a nivel interno, de um relaxamento gradual das
condicbes monetarias, da regularizacdao dos pagamentos
internos em atraso junto de fornecedores, e do aumento do
investimento directo estrangeiro, em particular nos
megaprojectos de gas natural liquefeito (GNL) poderdo ser

factores adicionais de impulso ao crescimento econémico.

Apesar das boas perspectivas, o Banco Mundial alerta para a
prevaléncia de riscos ao crescimento econémico em Mocam-
bique. Apesar de actual situacao externa mostrar uma postu-
ra de estabilidade, os precos dos principais produtos de
exportacao (carvao, aluminio e tabaco) podem oscilar afect-
ando negativamente as receitas de exportacao e acumulacao
de reservas internacionais. Ademais, a actual estabilidade
cambial pode reactivar a demanda por importacdées que se
nao for acompanhada por um aumento das exportacoes pode
criar desequilibrios significativos na balanca comercial.

N&o menos importante, 2019 é um ano eleitoral para Mogcam-
bique, terao lugar as eleicoes presidenciais e legislativas,
sendo que persistem riscos politicos associados a este proces-
so que poderao ter impacto no crescimento econémico.

Evolugcao Histérica e Previsional do Pruduto Interno Bruto de Mocambique
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Inflacdo

A inflacdo, medida pelo indice de Precos no Consumidor de
Mocambique, cresceu em 3,91% em 2018. No entanto, este
registo revela uma desaceleracao de 11,20pp comparado ao
mesmo periodo em 2017, tendo a economia se beneficiado da
estabilidade cambial e ligeira queda dos precos de alimentos
(classe com maior impacto na inflacdo local) nos mercados

2018 2019 2020 2021 2022

Instituto Nacional de Estatisticas, Fitch Solutions, Fundo Monetdrio Internacional

internacionais.

Em 2018, o nivel geral de precos foi impulsionado essencial-
mente pelo aumento dos precos da classe dos vestuarios
(3,68%). Em termos de produtos, o destaque foi para o
aumento dos precos da gasolina e transportes com uma
contribuicao de 1,51 pontos percentuais.

Evolucéo do indice de Precos no Consumidor
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

A analise da inflacdo desagregada por cidade mostrou uma
variacao positiva dos precos nas trés principais cidades do
pais. De Janeiro a Dezembro de 2018, a cidade de Maputo foi

= Alimentar (Eixo Dtol)

Inflagao acumulada — Inflacdo homologa

a que mais registou aumento de precos (4,33%), seguida da
Beira (3,76%) e por Ultimo a cidade de Nampula (1,74%).

Inflacdo Acumulda (%) das Principais Classes do indice de Precos ao Consumidor por Cidade em 2018

Classes Mocambique Maputo Beira Nampula

Produtos Alimentares e Bebidas ndao Alcodlicas 0,17 -2,33 1,57 1,85
Bebidas Alcodlicas e Tabaco 0,9 5,44 -0,67 -3,49
Vestuario e Cal¢cado 4,1 5,11 3,67 2,87
Habitacdo, Agua, Electricidade, Gas e outros Combust. 3,31 3,35 0,15 6,54
Mobiliario, Artigos de Décor., Equip. Doméstico 0,15 2,53 1,17 -6,66
Servicos 2,83 3,95 2,81 0,80

Inflacd@o Total 3,52 4,33 3,76 1,74

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

A estabilidade do nivel geral de precos em Mocambique esta
estreitamente ligada a conducao de uma politica monetaria
restritiva (com tendéncia a relaxamento nos Gltimos tempos)
e estabilidade cambial. Para 2019, o Plano Econdmico e
Social, tomando como base a postura do Governo nos merca-

dos cambial e monetario, espera que a inflacdo continue a
estabilizar, prevendo-se uma aceleracao de 5,40pp, fixan-
do-se em 6,50%. O FMI é mais optimista, na medida em que
espera que a inflacdo média anual nacional atinja os 5,67%,
0,83pp abaixo da previsao do Governo.

Evolucao Historica e Previsional da Inflacdo de Mocambique
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RELATORIO E CONTAS 2018

Mercados Financeiros
Mercado Monetario

No Mercado Monetario nacional, o Banco de Mocambique
continuou o relaxamento da politica monetaria restritiva,
iniciado em 2017, tendo sido materializado pelo corte gradu-
al nas taxas directoras. A Facilidade Permanente de Cedéncia
e Facilidade Permanente de Depdsito cairam de 20,50% e
14,00% no fecho de 2017 para 14,25% e 11,25% no fecho de
2018. O Coeficiente de Reservas Obrigatorias manteve-se
constante nos 14,00% durante todo o ano de 2018. Por sua
vez, a taxa do Mercado Monetario Interbancario de Mogam-
bique (MIMO), introduzida em 2017, passou de 19,50% no
fecho de 2017 para 14,25% no fecho de 2018, acompanhando
o movimento das taxas directoras, sobretudo da Facilidade
Permanente de Cedéncia.
O relaxamento na da politica

postura restritiva

Taxas de Juro do Mercado Monetario

FPD 14,00% 12,50% 12,00%
FPC 20,50% 18,00% 18,00%
Reservas Obrigatorias (MZN) 14,00% 14,00% 14,00%
Taxa MIMO 19,50% 16,50% 15,75%
Permuta de Liquidez Overnight 20,90% 16,50% 15,75%
BT's de 91 dias 23,75% 16,07% 15,96%
BT's de 364 dias 24,98% 15,86% 15,78%
Activo (1 Ano) 28,00% 25,53% 25,09%
Passivo (1 Ano) 18,04% 16,48% 15,73%
Prime Rate 27,25% 25,50% 22,50%

monetaria encontrou fundamento numa percepcéo de estabi-
lidade macroecondmica e sobretudo estabilidade de precos
por parte da Autoridade Monetaria. Segundo o Banco de
Mocambique, as condi¢cées macroeconémicas favoreceram a
projeccdo de uma inflacdo baixa e estavel, em torno de um
digito, nos curto e médio prazos.

Como resultado do relaxamento da politica monetaria, as
taxas de juro médias de Bilhetes de Tesouro de 91 e 364 dias
fecharam o ano em 13,85% e 13,58%, abaixo dos 23,75% e
24,98% registados no fecho de 2017. A taxa média de permu-
tas de liquidez overnight entre os bancos comerciais baixou
de 19,43% em Fevereiro para 14,25% em Dezembro, repre-
sentando uma queda de 5,18 pontos percentuais.

Tendéncia

12,00% 12,00% 12,00% 12,00% 11,25% v

18,00% 18,00% 18,00% 18,00% 17,25% v

14,00% 14,00% 14,00% 14,00% 14,00% >
15,75% 15,75% 15,00% 15,00% 14,25% \
15,75% 15,75% 15,04% 15,00% 14,25% \

15,73% 15,67% 14,68% 14,28% 13,85% v
15,51% 15,27% 14,85% 14,55% 13,58% v
23,78% 22,85% 23,25% 22,79% 20,51% \ 7
14,28% 13,33% 12,29% 11,50% 11,27% \7
22,50% 21,75% 21,75% 20,40% 20,20% \ 7

Fonte: Banco de Mogambique

Na mesma sequéncia do relaxamento da Politica monetaria
restritiva, as taxas de juro do mercado registaram uma
queda, tendo no fecho de 2018 a taxa de juro sobre

empréstimo, a taxa de juro sobre os depdsitos e a prime rate
se fixado em 20,51%, 11,27% e 20,20%, contra os 28,00%,
27,25% e 18,04% respectivamente no fecho de 2017.

Evolucdo das Taxas de Juro de Mercado
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Fonte: Banco de Mocambique

A postura expansionista na conducao da politica monetaria e
consequente tendéncia de queda das taxas de juro animaram
o mercado de crédito em 2018. O crédito a economia, que
vinha sofrendo declinios anuais acentuados desde 2016,
registou em 2018 uma desaceleracao significativa, sendo que

—-Taxa de Juro Passiva
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—4—Prime Rate

-13,65% no fecho de 2017 para -2,67% no fecho de 2018. Em
Dezembro de 2018, o volume de crédito ao sector privado
fixou-se em MZN 219,89 mil milhdes, sendo que 20,29% foi
contraido em moeda externa e os restantes 79,71% em moeda
nacional.

a taxa de crescimento anual saiu de
Evolucao do Crédito a Economia
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Fonte: Banco de Mocambique

Relativamente ao tipo de despesa realizada com o crédito a
economia, dados do Banco de Mocambique revelam que
44,60% foi para despesas de investimento e os restantes
55,60% para meios circulantes.
Em termos de estrutura e analise sectorial, o sector do

Jul-18  Ago-18 Set-18 Out-18 Nov-18 Dez-18

Crescimento Anual

comércio absorveu a maior parte do crédito com 12,27%,
seguido dos sectores de construcao com 10,69% e transporte
com 10,61%. Os particulares tiveram maior acesso ao financi-
amento com o peso de 21,10%.

Estrutura do Crédito ao Sector Privado - Dezembro de 2018

Fonte: Banco de Mocambique
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Para 2019, com a previsao de estabilidade do nivel geral de
precos, espera-se que a politica monetaria continue numa
perspectiva expansionista provocando quedas nas taxas de
juro e estimulando o mercado de crédito.

Mercado Cambial

No mercado cambial, o metical apresentou um desempenho
relativamente satisfatorio durante 2018, como reflexo da
politica monetaria restritiva. Associa-se ainda ao bom desem-
penho da moeda nacional, o crescimento das exportacoes,
sobretudo pelo aumento das receitas de venda de carvao
mineral e aluminio que permitiram acumular divisas e consti-
tuir reservas internacionais.

Evolucdo da Taxa de Cambio
85

No fecho de 2018, o Metical tinha registado ganhos acumula-
dos de 7,40% relativamente ao Rand, 1,23% relativamente a
Libra e 0,37% relativamente ao Euro. No que tange ao Doélar
houve uma depreciacao de 5,11%. No entanto, ha aqui que
destacar o fortalecimento do Délar no mercado internacional
motivado pelo crescimento econémico e reformas fiscais.
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Analise financeira

No ano de 2018, embora o pais tenha registado passos firmes
para restaurar a sua estabilidade macroeconémica, apresen-
tou um crescimento economico lento, num ambiente de
continua fraca procura interna devido ao baixo nivel de
investimento publico, a fraca disponibilidade de crédito, a
deterioracao do poder de compra e a reducao da confianca
dos consumidores e empresarios. Este cenario levou o Consel-
ho de Administracao a redefinir estratégias de actuacdo do
Banco com vista a promover o seu crescimento sustentado e
a preservacao do capital.

Com efeito, o Banco adoptou uma estratégia de actuacdo
orientada para o aprimoramento do ambiente de controlo
interno com vista a melhorar a qualidade de gestao do risco
operacional, de crédito e reputacional e, ainda, ao reforco
do funding para sustentar o crescimento da carteira de crédi-
to e de outros activos remuneraveis, o que permitiu que o
Banco mantivesse quase os mesmos resultados, antes de
impostos, de 2017, ou seja, de MT 265,2 milhdes. Esta perfor-
mance financeira positiva é melhor demonstrada pelos
seguintes indicadores:

(i) Crescimento do balanco na ordem de 21%, ao sair de MT
5.683,74 milhdes em 2017 para MT 6.881,55 milhdes em
2018, através do aumento dos fundos préoprios na ordem de
MT 411,46 milhoes e de recursos de terceiros no montante de
MT 786,35 milhodes;

(i1) Crescimento significativo da carteira de crédito ao regis-
tar um saldo de MT 1.971,91 milhoes acima de MT 1.535,92
milhdes registados no periodo homodlogo, com efeito no
aumento dos juros de crédito e na melhoria da qualidade da
carteira de crédito;

(iii)  Melhoria significativa do nivel de sinistralidade da
carteira de crédito do Banco, avaliada pela proporcao de
crédito vencido sobre o crédito total, situando-se em 16% em
2018 face a 37% registado no periodo homologo, susten-
tado através da identificacdao dos segmentos de maior risco

e acompanhamento individual das empresas, tendo culmina-
do com a recuperacéo de trés financiamentos que estavam
em incumprimento, reestruturacao de um financiamento que
ainda sinalizava viabilidade e, ainda, dacdo em incumpri-
mento de um crédito;

(iv) Disponibilizacao para o mercado de dois fundos de
garantia de crédito para o apoio as Pequenas e Médias Empre-
sas (PME’s) do sector agro-negocio, passando o nimero de
fundos sobre gestao do Banco de 2 em 2017 para 4 em 2018,
correspondente ao montante global de MT 1.220,0 milhdes;

(v) Aumento consideravel do nimero e volume de operacoes
de trading de divisas cujos ganhos foram determinantes para
a minimizacao de perdas de reavaliacao cambial associadas a
volatilidade do Metical. Como corolario, os resultados
liquidos de operacdes financeiras aumentaram em MT 69,6
milhoes, passando de MT -73,6 milhdes em 2017 para MT -4,6
milhées em 2018;

(vi) Aposta em activos com elevada liquidez e risco reduzi-
do, o que culminou com o aumento do volume de operagdes
de gestao de tesouraria orientadas para a gestao da carteira
de activos financeiros e aplicacdes em outras instituicoes de
crédito. Este facto conduziu ao aumento dos proveitos na
ordem de 40%, de MT 250,83 milhdes em 2017 para MT 351,56
milhoes em 2018.

Os aspectos acima arrolados resultantes da adequada
disciplina financeira, gestao do risco e de capital, permitiram
que o Banco encerrasse o exercicio economico de 2018 com
niveis satisfatorios de lucro de MT 182,32 milhdes, perto de
MT 187,83 milhoes registado no periodo homélogo.

A ligeira reducdo dos resultados liquidos de 2,9% (MT 5,5
milhoes) deriva, fundamentalmente, da variacao desfavorav-
el de impostos diferidos em MT 9,4 milhdes que resultou de
eventos macroeconoémicos.

Resultados Liquidos (Milhdes de MT)

Resultados liquidos

83

Gastos com impostos
78

Resultados antes dos impostos

Amortizacoes

Imparidade de crédito

Outros gastos administrativos

195

Gastos com pessoal 170

Margem complementar 19

Margem financeira

m 2018

Produto bancario

O produto bancario, que inclui a margem financeira e a
margem complementar, cifrou-se em MT 588,31 milhoes, um
decréscimo de 3,8% em relacao ao valor de MT 611,8 milhoes
registado no ano anterior. A margem financeira constitui a
Unica componente do produto bancario que diminuiu, ao
cifrar-se em MT 463,03 milhoes abaixo de MT 630,84 milhoes
do ano anterior, o que penalizou a evolucao positiva da
margem complementar que se cifrou em MT 125,29 milhdes
(2017: MT -19,0 milhdes).
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m 2017

A evolucao positiva da margem complementar contribuiu
para a melhoria do nivel de concentracdao da receita do
Banco, tendo o peso da margem complementar subido de -3%
em 2017 para 21% em 2018 e o peso da margem financeira
baixando de 103% para 79%. No entanto, a médio prazo, a
medida que o Banco consolidar as operacoes da banca de
investimento, perpectiva-se maior equilibrio entre as
operacoes da banca de desenvolvimento e da banca de inves-
timento.

Produto Bancario (Milhdes de MT)

611,8

2017

m Margem Financeira

-19,01-19%

588,3
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®Margem Complementar
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Margem Financeira

No ano de 2018, o Banco de Mocambique prosseguiu com o
relaxamento da politica monetaria restritiva iniciado em
2017, tendo sido materializado pelo corte gradual nas taxas
directoras. A Facilidade Permanente de Cedéncia (FPC) e
Facilidade Permanente de Depdsito (FPD) cairam de 19,00% e
14,00% em Fevereiro de 2018 para 17,25% e 11,25% em
Dezembro do mesmo ano. O Coeficiente de Reservas
Obrigatdrias em moeda nacional manteve-se constante nos
14,00%, durante todo o ano.

Por sua vez, a taxa do Mercado Monetario Interbancario de
Mocambique, a Prime Rate dos bancos, ambas introduzidas
em 2017, passaram de 19,50% e 27,25% em Dezembro de 2017
para 14,25% e 20,20% em Dezembro de 2018, acompanhando
o movimento das taxas directoras, sobretudo da FPC.

A margem financeira do Banco registou uma contracao de
27%, ao cifrar-se em MT 463,03 milhoes em 2018 face aos MT
630,84 milhdes registados no periodo homoélogo, devido aos
seguintes factos:

(i) Estreitamento das margens entre as operagoes activas e
passivas do Banco em resposta a revisdao em baixa das taxas
directoras do Banco de Mocambique que servem de indexante
na determinacao do pricing dos activos financeiros;

(i) Reducao do volume médio de financiamento a economia
que saiu de MT 2.031,32 milhdes em 2017 para MT

1.536,65 milhdes em 2018, o que conjugado com a revisao em
baixa das taxas de juro, conduziu a uma reducao dos provei-
tos com juros de crédito na ordem de 41%, ao sair de MT
515,72 milhdes em 2017 para MT 306,52 milhoes em 2018.
Importa referir que cerca de MT 460 milhdes do crédito
concedido foi em moeda externa, cujas margens de juros
foram baixas contrariamente a 2017, em que todos os crédi-
tos foram em moeda nacional;

(ii1) Agravamento dos custos com juros na ordem de 44%, ao
sairem de MT 135,71 milhdes em 2017 para MT 195,05
milhdes em 2018, em resposta, por um lado, a subida da USD
Swap Rate (5 anos), o que afectou o custo da linha de crédito
obtido junto do Islamic Corporation for the Development of
Private Sectory (ICD) e, por outro, maior recurso a financia-
mentos com caracteristicas comerciais devido as dificuldades
de captacdo de recursos com caracteristicas concessionais
que asseguram a sustentabilidade financeira, conforme a
estratégia de actuacdo do Banco. De forma global, o custo

médio de funding subiu de 5,4% em 2017 para 10,7% em 2018.

Por seu turno, os proveitos de operagoes de gestao da tesouraria
registaram uma performance positiva ao aumentarem em 40%,
saindo de MT 250,83 milhdes em 2017 para MT 351,56 milhdes em
2018, como resultado combinado do aumento do fundo médio e da
adequada gestao de tesouraria do Banco, apostando-se em activos
que apresentam baixa volatilidade e retorno adequado.

Margem Financeira (Milhoes de MT)
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O grafico acima demonstra a reducdo do nivel de
contribuicao dos juros de crédito na margem financeira que
saiu de 67,28% em 2017 para 46,58% em 2018. Por seu turno,

Margem Complementar

A margem complementar do Banco, composta por comissoes
liquidas, ganhos de operacdes financeiras de trading de
moeda, rendimentos de capitais e outros proveitos operacio-
nais liquidos, registou um desempenho positivo de MT 125,29
milhdes (2017: MT -19,0 milhées), como resultado dos seguin-
tes factos:

(i) Prestacdao de servicos bancarios a clientes, nomeada-
mente, emissdo de garantias bancarias e transferéncias para
0 exterior, que traduziu-se em receita de comissdées no mont-
ante de MT 43,24 milhoes (2017: MT 50,86 milhdes);

(i) Registo de resultado de operacdes financeiras no mont-
ante de MT -4,16 milhdes, correspondente a uma variacao
favoravel de MT 69,60 milhoes face ao valor de MT -73,76
milhdes registado no periodo homélogo, como resultado do
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os juros de aplicagbes em outras instituicoes de crédito
aumentaram de 7% em 2017 para 23% em 2018, explicado
pelo aumento do volume de aplicacoes.

maior volume de transaccées de compra e venda de moeda,
que registaram um desempenho positivo de MT 32,48 milhdes
(2017: MT -8,95 milhdes), o que de certa forma compensou o
efeito negativo da volatilidade da moeda nacional responsav-
el pelas perdas de reavaliacao cambial no montante de MT
36,64 milhdes (2017: 64,81 milhoes);

(i) Os outros rendimentos operacionais registaram um
aumento de MT 81,92 milhdes, situando-se em MT 69,95
milhdes face aos MT -11,97 milhdes alcancados em 2017,
determinados, essencialmente, pela recuperacao de créditos
totalmente aprovisionados e contabilizacdo de juros de
crédito reestruturados que se apresentavam em incumpri-
mento.

Margem Financeira (Milhdes de MT)
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43,24

15,86

Rendimentos de
instrumentos de
capital

16,26

Resultados liquidos
de taxas e comissoes

W 2017

Custos de estrutura

O Conselho de Administracao do BNI procura sempre garantir
a maxima flexibilidade possivel na gestao da base de custos,
visando obter uma correlagcao com o seu desempenho, isto &,
um maior investimento em periodos de crescimento de
proveitos, ou o contrario, em anos menos favoraveis. A
flexibilidade é gerida dentro dos limites razoaveis tendo em
conta a necessidade de investir no futuro do BNI e na capaci-
dade para melhor absorcao das oportunidades de negécio e
ganhos maiores de eficiéncia operativa.

Neste sentido, os custos operacionais, que incorporam os
custos com pessoal, gastos gerais administrativos e amor-
tizagdes do exercicio, registaram um crescimento esperado
de 23,1%, ao cifrarem-se em MT 326,23 milhdes em 2018
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(2017: MT 265,04 milhdes), uma evolucao alinhada ao cresci-
mento do BNI. Como corolario, o racio de eficiéncia
(cost-to-income) encontra-se em niveis confortaveis de 55%
abaixo de 57% registado no periodo homélogo e de 62% da
média do sector bancario.

Um dos principais investimentos realizados pelo Banco no
ambito da estratégia comercial, foi a abertura de um Centro
de Negocio na provincia de Tete para, dentre varias finali-
dades, dar resposta as necessidades do empresariado da
regidao centro do pais e também do fundo de apoio ao
empreendedorismo, tendo demandando contratacao de
pessoal e de servicos/bens para o arranque das suas activi-
dades.

Gasios com pessoal (195188,249)  (169,648,939) 15.1%
Outros gastos administrativos (113,655,478) (79,015,817) 43.8%
Amortizagdes e depreciagdes (17,388,065) (16,377,791) 6.2%
Custos operacionais (326,231,793) (265,042,547) 23.1%

Do total dos Custos de Estrutura do exercicio de 2018, 60%
dizem respeito aos custos com pessoal (2017: 64%), 35%

Custos com pessoal

Ao longo do ano de 2018, o Conselho de Administracao do
Banco deu prioridade ao investimento em capital humano
com vista a garantir eficiéncia operacional, retencao de
melhores talentos e manutencdao de um pessoal alinhado a
missdo e estratégia do Banco, através da melhoria do
bem-estar dos colaboradores e accoes de formacao e desen-
volvimento.

Gastos Gerais Administrativos

Os Gastos Gerais Administrativos cifraram-se em MT 113,66
milhdes em 2018, representativo de um incremento de 43,8%
(MT 34,6 milhoes) face ao montante de MT 79,0 milhdes
registado no periodo homdlogo. O agravamento dos custos
esta aliado por um lado a pressao exercida pelo maior nivel
de investimento realizado assente na expansao da capaci-
dade operativa e funcional do Banco e na criacdo de
condicOes sociais adequadas para a qualidade de vida dos
colaboradores, o que demandou maiores despesas com deslo-
cacoes e estadias, marketing, comunicacdes, servicos de
consultoria e formacao e desenvolvimento e por outro lado,

resultam dos gastos gerais administrativos (2017: 30%) e 5%
derivam de amortizacbes e depreciacoes (2017: 6%).

Nesta senda, os custos com pessoal, tradicionalmente maior catego-
ria de custos do Banco, aumentaram 15,1%, ao se situar em MT
195,19 milhoes (2017: 169,6 milhdes), como corolario dos seguintes
aspectos: (i) actualizacdo da tabela salarial; (ii) aumento do niimero
do quadro de pessoal no ambito da adequacao do nivel de actividade
do Banco; e (iii) promogdes e progressdes no ambito da avaliacao do
desempenho anual dos colaboradores.

a pressao inflacionaria e depreciacao do Metical face ao délar
norte-americano com impacto nos custos indexados nesta
moeda.

A evolucao dos custos ocorre num ano em que o Conselho de
Administracao desenvolveu um conjunto de accoes assentes
na contencao de custos e obtencdo de ganhos de eficiéncia
por via da optimizacao de processos e revisao de contratos de
fornecimentos e servicos de terceiros, que pode ser medido
pela reducao dos custos com material de escritorio, servicos
de conectividade e dados, licencas informaticas (softwares),
entre outros.

Gastos Gerais Administrativos (Milhdes de MT)
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Imparidade

A dificil conjuntura operacional, que vem afectando o
sistema financeiro mogcambicano desde o ano de 2016, levou
0 Banco a pautar por uma maior monitorizacao e énfase na
gestdo do risco das exposicoes e uma estratégia de cresci-
mento da carteira de crédito bastante selectiva, tendo em
conta a apeténcia pelo risco. Neste quadro, ao longo do ano
de 2018 o Banco tomou varias medidas para a regularizacdo e
recuperacao dos créditos em incumprimento, o que permitiu
que se evitasse a repeticio da tendéncia do

Posicao Financeira

Nao obstante as adversidades conjunturais da economia
mogambicana, o Banco apresentou um desempenho financei-
ro positivo em 2018, sustentado pelo crescimento do activo
em 21%, saindo de MT 5.683,7 milhdes em 2017 para MT
6.881,5 milhdes em 2018, proveniente da carteira de activos
remuneraveis em MT 1.458,9 milhdes, ao sair de MT 4.228,2
milhdes em 2017 para MT 5.687,1 milhdes em 2018. Nesta
senda, a carteira de aplicacoes em outras instituicdes de
crédito registou um crescimento de MT 800,9 milhdes, a
carteira liquida de crédito aumentou em MT 400,6 milhdes e
a carteira de investimento em titulos expandiu em MT 217,4
milhoes.
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seu agravamento verificado nos Gltimos anos.

Em linha com as medidas proactivas tomadas ao longo do ano
de 2018, o crédito em incumprimento baixou em 43%, com a
consequente manutencao de provisoes para imparidade de
crédito na ordem de MT 165,54 milhoes, ligeiramente abaixo
de MT 169,40 milhdes registados no periodo homologo,
reflectindo uma recuperacdao no montante de MT 3,12
milhoes, contra uma constituicao no valor de MT 81,2 milhoes
registada em 2017.

total, tendo subido de 24% em 2017 para 26% em 2018, expli-
cado pela evolugao do crédito liquido de MT 1.362,9 milhdes
para MT 1.803,6 milhdes. O nivel de contribuicdo da carteira
de aplicacoes em outras instituicoes de crédito subiu de 20%
em 2017 para 28% em 2018, reflectindo a aposta do Banco em
activos com baixa volatilidade face ao nivel de risco do
mercado, que ainda se encontra em niveis aquém do deseja-
do. Por seu turno, a carteira de investimento em titulos
reduziu o seu contributo no balanco de 30% em 2017 para 28%
em 2018.

O Banco terminou o ano com activos nao correntes para
venda no montante de MT 338,21 milhdes derivados da
resolucao do crédito de um dos clientes do Banco através do
processo de dacao em cumprimento.

Carteira do activo (Milhes de MT)
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0 balanco do Banco continua a estar fortemente virado para
activos liquidos como aplicagdes em outras instituicoes de
crédito, Bilhetes do Tesouro e Obrigacdes, que representam
60% do total do activo. Este cenario demonstra a ampla

alavancagem do balanco que permite a prontidao no cumpri-
mento das obrigacoes, bem como, responder a oportunidades
de negocio que surjam no mercado.
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Empréstimos a clientes

Num ano em que o Banco intensificou as medidas prudenciais
de concessao de crédito, através de uma gestdo criteriosa
das exposicoes ao risco, com vista a manter a taxa de incum-
primento a niveis aceitaveis, de um pipeline de mais de MT
2,0 mil milhdes apenas foram financiados projectos no mont-
ante global de MT 1.098,8 milhdes que apresentam paramet-
ros de risco aceitavel, com maior destaque para operagoes de
curto prazo de exportacao cujo risco € baixo e esta mitigado
pela existéncia de offtakers.

Nesta prespectiva, a carteira bruta de crédito registou um
crescimento significativo de 28%, saindo de MT 1.535,9
milhées em 2017 para MT 1.971,9 milhées em 2018, com
efeito favoravel na margem financeira e diluicao do nivel de

do risco.Outros aspectos que caracterizaram a carteira de
crédito foram os seguintes:

(i) Dificuldades dos clientes histéricos no cumprimento do
servico da divida, com impacto negativo na tesouraria e na
receita do Banco, o que obrigou a Administracao do Banco a
pautar pelo conservadorismo, mantendo o nivel de provisoes
para perdas por imparidade;

(i) Reduzido volume de financiamento em moeda nacional
devido a prevaléncia de elevadas taxas de juro, inviabilizan-
do alguns projectos de investimentos; e

(i) Realizacao de dacao em cumprimento de um cliente do
Banco que apresentava uma exposicao no montante global de
MT 338,2 milhoes.

Evolucao da carteira de crédito
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I Crédito bruto

O crescimento da carteira bruta de crédito em 28% resultou
da melhoria do nivel de exposicdo da carteira de crédito,
tendo o peso do sector da industria transformadora e
farmacéutica, os mais propensos ao risco, saido de 16% e 14%
em 2017 para 35% e 11% em 2018, respectivamente. Regis-
tou-se também melhoria do nivel de contribuicdo do

5= Crédito em incumpimento (%)

sector de Agro-processamento de 1% em 2017 para 18% em
2018, tendo os financiamentos sido direcionados a operacoes
de processamento e exportacao de produtos agricolas proces-
sados cujo risco esta controlado. O grafico que se segue,
evidencia a composicao da carteira de crédito do Banco em
31 de Dezembro de 2018:

Estrutura da Carteira de Crédito (Milhdes de MT)

Industria
farmacéutica
223,19 | 11%

Agro- rocessamento
384,56 | 18%

Induastria
transformadora,
687,79 | 35%

Qualidade da Carteira de Crédito

No contexto do aumento do crédito em incumprimento verifi-
cado em 2017, como consequéncia do dificil ambiente
macroecondémico, o Banco em 2018 conseguiu melhorar a
situacdo, tendo o crédito em incumprimento baixado em
43%, ao sair de MT 564,17 milhées em 2017 para MT 320,53
milhdes em 2018, sendo que, cerca de 60% dos créditos em
incumprimento em 2018 encontram-se cobertos por colate-
rais e espera-se que venham a ser regularizados, tendo em
conta a intensificacdo das medidas tomadas pela Adminis-
tracdo de regularizacbes e recuperacao de créditos em
incumprimento.

A melhoria do nivel de crédito em incumprimento é fruto, por
um lado, da redefinicio da apeténcia ao risco através da
identificacdo dos segmentos de maior risco, a luz da

Passivo e Fundos Proprios

O passivo do Banco situou-se em MT 3.420,15 milhoes, corre-
spondente a um crescimento de 30% (MT 786,35 milhdes) face
ao valor de MT 2.633,79 milhdes registado no periodo
homologo, como resultado dos seguintes factos: (i) evolucao
da carteira de recursos de clientes em 179% (MT 380,4
milhdes), reflectindo uma maior confianca ao Banco pelos
seus parceiros-chave; (ii) aumento do volume de recursos de
outras instituicoes de crédito em 24% (MT 319,97 milhoes)
através da mobilizacao de recursos de curto prazo no merca-
do local para o financiamento do balanco do Banco; e (iii)
mobilizacdo de duas linhas de crédito orientadas para a
garantia de crédito ao sector agrario no montante global de
MT 250,0 milhdes, dos quais, MT 190,0 milhdes haviam sido
desembolsados até a data do balanco.

Comércio e
Servicos
— 311,61 | 16%

Particulares
132,44 | 7%

Outros,
114,33 | 6%

Transporte e
Comunicacées
54,69 | 3%

Energia
83,31 | 4%

prossecucao rigorosa da politica de crédito e, por outro lado,
da intensificacao da implementacao de medidas de gestao do
crédito em incumprimento orientados para o acompanha-
mento individual dos clientes independentemente da
existéncia ou ndo de indicio de imparidade. Como resultado
desta estratégia, a qualidade da carteira de crédito avaliada
pela proporcao de crédito em incumprimento sobre o crédito
total melhorou, tendo passado de 37% em 2017 para 16% em
2018.

Neste contexto, com base na politica de provisionamento
prudente e criteriosa, o racio de cobertura de crédito em
incumprimento pela imparidade registou uma melhoria de 22
pontos percentuais, ao sair de 30% em 2017 para 52% em
2018, reflectindo a politica de prudéncia seguida pelo
Banco.

Os fundos proprios do Banco ascenderam ao montante de MT
3.461,4 milhdes em 2018, correspondente a uma evolucao de
13% face ao montante de MT 3.049,95 milhdes registado no
periodo homologo. Esta evolucdo reflecte a tendéncia do
aumento da rentabilidade do Banco, retencao de 63% dos
resultados do exercicio de 2017 apds observancia da reserva
legal e distribuicao dos dividendos ao accionista e registo de
justo valor positivo de MT 197,61 milhdes (2017: MT -72,1
milhoes) em resposta a melhoria das taxas de juro de merca-
do com efeito positivo nos titulos de renda fixa. A tabela que
se segue evidencia a evolucdo dos fundos proprios face ao
ano anterior:

| 2017
MT MT

Fundos Préprios

Capital social ordinario 2.240.000.000 2.240.000.000
Resultados transitados 689.499.663 570.430.226
Reservas de justo valor 197.607.074 (72.117.829)
Outras reservas 151.981.698 123.807.572
Resultado do exercicio 182.315.231 187.827.507
Total dos Fundos Préprios 3.461.403.666 3.049.947.476

A evolucao dos fundos proprios, conjugada com a gestao
prudente dos activos ponderados pelo risco, permitiu o
aumento dos fundos proprios regulamentares em 19%, saindo
de MT 1.975,3 milhdes em 2017 para MT 2.358,2 milhdes

Indicadores de desempenho

Os indicadores financeiros do Banco cifraram-se em niveis
ligeiramente abaixo do registado no periodo homologo,
devido a evolucéo dos resultados liquidos e do balanco, com
maior destaque para os seguintes:

+ A Rendibilidade dos Activos Médios (ROAA) cifrou-se em
2,90% ligeiramente abaixo de 3,33%registado no periodo
homdlogo;

em 2018. Consequentemente, o racio de solvabilidade passou
de 30,86% em 2017 para 32,10% em 2018, um nivel muito
acima dos 9% minimos regulamentares e bem como dos 12%
exigidos daqui a 2 anos.

- ARendibilidade dos Capitais Proprios Médios (ROAE) fixou-se
na ordem de 5,60% abaixo de 6,39% registado no periodo
homadlogo;

- O Racio de Eficiéncia, medido pelos custos de transformacao sobre
o Produto Bancario, cifrou-se em 55,45% nivel menos favoravel
quando comparado a 43,32% registado no periodo homélogo, mas
confortavel quando comparado a média do sector bancario.

Rendibilidade 2018 (Ano) 2017 (Ano)
Rendibilidade dos Activos Médios (ROAA) 2,90% 3,33%
Rendibilidade dos Capitais Médios (ROAE) 5,60% 6,39%
Produto Bancario / Activo Liquido Médio 9,36% 10,85%
Solvéncia 2018 (Ano) 2017 (Ano)
Récio de Solvabilidade regulamentar 32,10% 30,86%
Ré&cio de Liquidez regulamentar 185,44% 224,08%
Eficiéncia 2018 (Ano) 2017 (Ano)
Margem Financeira / Activo Remunerado 8,14% 13,89%
Custos de Transformagao / Produto Bancario 55,45% 43,32%
Custos com Pessoal / Produto Bancério 33,18% 27,73%
Descricao 2018 (Ano) 2017 (Ano)
Lucro antes de impostos 265.204.277 265.576.160
Lucro liquido / (Prejuizos) do ano 182.315.231 187.827.507
Activo total liquido 6.881.549.495 5.683.740.060
Capital proprio 3.461.403.666 3.049.947.475
Depositos de clientes 593.504.388 213.070.777
Carteira de crédito 1.803.585.001 1.362.947.558
Produto Bancério 588.313.730 611.822.653

Margem financeira 463.026.832 630.842.023

Margem complementar 125.286.898 (19.019.370)
Custos de transformacéo 326.231.793 265.042.547
Custos com pessoal 195.188.249 169.648.939
Activo remunerado 5.687.124.374 4.228.943.898

Aplicacao de resultados

Considerando a necessidade de reforcar a autonomia finan-
ceira do Banco de modo a executar o plano estratégico 2018
- 2022, bem como reforcar a robustez financeira do Banco e
dos niveis de adequacao dos fundos

proprios, a Assembleia Geral deliberou em sessao ordinaria
de 25 de Marco, aprovar a proposta de aplicacao de resulta-
dos do Conselho de Administracao nos seguintes termos:

z!
_|

Reserva Legal (15% do Resuliado Liquido do exercicio)

Distribuicdo de dividendos (24,68% do Resultado Liquido do exercicio)
Resultados Transitados (60,32% do Resultado Liquido do exercicio)

27.347.284,71
45.000.000,00
109.967.946,68

182.315.231,39

Demonstracdes financeiras

Demonstracao do Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

N = - N
MT MT

Juros e proveitos similares 4 658.078.162 766.548.917
Juros e encargos similares 4 (195.051.330) (135.706.894)
Margem Financeira 463.026.832 630.842.023
Rendimentos de intrumentos de capital 5 16.259.449 15.856.870
Resultado liquido de taxas e comissdes 6 43.238.064 50.859.268
Resultado liquido de operag&es cambiais 7 (4.160.627) (73.760.795)
Outros proveitos e custos operacionais 8 69.950.011 (11.974.713)
Produto bancario 588.313.730 611.822.653
Imparidade de crédito 14 3.122.339 (73.041.534)
Imparidade de outros activos financeiros 20 - (8.162.411)
Gastos com pessoal 9 (195.188.249) (169.648.939)
Outros gastos administrativos 10 (113.655.478) (79.015.817)
Amortizagdes 17e18 (17.388.065) (16.377.791)
Custos operacionais (323.109.453) (346.246.492)
Resultados antes de impostos 265.204.277 265.576.160
Imposto sobre o rendimento (82.889.046) (77.748.654)

Impostos correntes 19 (94.246.293) (98.489.293)

Impostos diferidos 20 11.357.247 20.740.639
Lucro do exercicio 182.315.231 187.827.507
Outro rendimento integral
ltems que podem ser posteriormente reclassificados para resuliados

Altgragoe§ nas reservas dos acfivos financeiros ao justo valor através do 348.471028 96.778.402
rendimento integral 25

Impostos diferidos 25 (78.746.125) (30.969.088)
Total de rendimento integral 452.040.134 253.636.820
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*Valores expressos em Meticais

Demonstracao da Posicao Financeira para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

W] om0
MT MT

Notas as Demonstracdes Financeiras
Do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018

1. Incorporacgdo e actividades

Actlvol — 0 Banco Nacional de Investimento, S.A., doravante designado  Fevereiro de 2019, e serdo submetidas a Assembleia-Geral
Caixa e Depdsitos no Banco Central 11 eI 29.225.263 BNI, foi constituido em 14 de Junho de 2010 e tem sua sede de accionistas, a realizar em 25 de Marco de 2019, para
Disponibilidades em instuicdes de crédito 12 176.319.388 729.711.131 na Avenida Julius Nyerere, n° 3504 Bloco A2, em Maputo. O  respectiva aprovacao.

Aplicagdes em instituigdes de crédito 13 1.946.215.419 1.145.364.850 Banco é participado em 100% pelo Instituto de Gestao de

Emprésimos a dlientes 14 1.803.585.001 1.363.685.667 ParticipacGes do Estado (IGEPE) e iniciou a actividade em 20 2.1.1 Moeda funcional e de apresentacao

Investimentos em tfulos 15 1.937.323.953 1.719.893.382 de Junho de 2011. A moeda funcional do Banco é o Metical, sendo a moeda

Activos n&o correntes defidos para venda 16 338.206.278 - 0 Banco tem por objecto social a realizacdo de actividades predominante do ambiente econdmico em que opera e a

Propriedades e equipamento 17 439.465.204 497 .464.326 de banca de desenvolvimento e de investimento, visando moeda em que os seus registos contabilisticos sdo mantidos.

Acivos infanaiveis 18 2032624 910.279 apoiar o desenvolvimento da economia mocambicana, As Demonstracdes Financeiras sao apresentadas em meticais,
: 'g intervindo essencialmente no financiamento e aconselha- arredondadas para a unidade do Metical (MT) mais proxima.

Activos por impostos correntes 19 90.673.618 99.801.767 mento de projectos de investimento que contribuam para a

Activos por impostos diferidos 20 @ 97.478.564 dinamizacao e desenvolvimento sustentavel de Mocambique. 2.1.2 Estimativas e julgamentos

Outros acivos 21 89.410142 10.942.943 A preparacao das demonstracoes financeiras em conformi

Total do Activo 6.881.549.495 5.684.478.170 zc.)ntzabs;flaisg::ap;reparagao @ sintese das principais politicas daZe Fc’om(;as IFRS requer queg o Conselho de Administracio

formule julgamentos, estimativas e pressupostos que

Fundos Préprios e Passivo 2.1 Base de preparacdo afectam a aplicacéo das politicas contabilisticas e o valor dos

. . . activos, passivos, proveitos e custos reportados. Os resulta-
o No seguimento do disposto no Aviso N.° 4/GBM/2007, de 30 dos actuais podem diferir das estimativas.

Fundos Proprios de Marco, do Banco de Mocambique, as demonstracdes finan- g pressupostos em que as estimativas assentam sdo objecto
Capital social ordinario 22 2.240.000.000 2.240.000.000 ;e1r§s foram prepar'adas dfe acordo com a}s.Normas Interne_lcl- de analise continua. Estas revisées de estimativas conta-
Resultados fransitados 24 689.499.663 571.168.333 fonais de Relato Financeiro (IFRS), emitidas pelo Comiteé pyjicticas sio reconhecidas prospectivamente. A informacio
Reservas de justo valor 25 197.607.074 (72.117.829) Internacional de Normas de Contabilidade, tal como adopta-  regpeitante as areas significativas de estimativa incerta e a
Outras reservas 24 151.981.698 123.807.572 das em Mocambique. julgamentos criticos na aplicacdo de politicas contabilisticas
Resultado do exercicio 182.315.231 187.827.507 As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Inter- ~ due tenham um efeito mais significativo no valor reconhecido

Total dos Fundos Proprios 3.461.403.666 3.050.685.583 national Accounting Standards Board (IASB) e as interpre- Nas demonstracdes financeiras encontra-se descrito na Nota

tacoes emitidas pelo International Financial Reporting Inter-
pretation Committee (IFRIC), e pelos respectivos Orgaos

2.3.

Passivo antecessores. 2.1.3 Alteracdes nas politicas contabilisticas e divulgacdes
Recursos de Outras Insituicdes de crédito 26 1.646.593.214 1.326.619.640 . .. .
Recursos de dlientes 27 593.504.388 213.070.777 As demonstracées financeiras foram preparadas com base no Durante o exercicio economico de 2018 nao ocorreram alter-
Responsabilidades representadas por fitulos 28 527.352.446 534.010.601 principio do custo histérico, modificado pela aplicacdo do 2$0€s voluntarias dt—:‘~ polltlgas contaPﬂls_tlcas, face as cpns|d-
oue B justo valor para os activos e passivos financeiros ao justo eradas na preparacao da informacao financeira relativa ao
Recursos consignados 29 520.569.226 347.010.378 ici i i
9 valor através de outro rendimento integral. exercicio anterior apresentada nos comparativos.
Passivos por impostos diferidos 20 72.801.214 102.890.900 Diversas novas normas, emendas e interpretacoes tém vindo
Outras exigibilidades 30 59.325.338 110.190.285 As demonstracées financeiras foram autorizadas para a sofrer alteracoes. Estas encontram-se resumidas de segui-
Total do Passivo 3.420.145.827 2.633.792.582 emissao pelo Conselho de Administracdo do Banco em 21 de  da:
Total do Passivo e Fundos Préprios 6.881.549.495 5.684.478.170

Data efectiva

Descrigao Alteracdo
Demonstracao das Alteracoes na Situacao Liquida para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

) Reserva de justo Resultados | Resultado liquido | Total de fundos
Capital Reserva Legal ) Ly ..
valor transitados do exercicio préprios
MT MT MT MT MT MT

Normas efetivas a 1 de janeiro de 2018

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros Nova norma para o fratamento contabilistico de instrumentos financeiros. 1 de Janeiro de 2018

Reconhecimento do rédito relacionado com a entrega de activos e prestagéo
de servicos, pela aplicagdo do método das 5 etapas.

IFRS 15 (e emendas posteriores) - Rédito de contratos com clientes 1 de Janeiro de 2018

Saldo em 1 de Janeiro de 2017 2.240.000.000 (137.927.142) 70.564.934 304.247.165 354.950.924 2.831.835.881

Rendimento integral
Outro rendimento integral

Melhorias anuais ao ciclo de IFRS 2014-2016

Clarificagdo de alguns aspetos relacionados coma IFRS 1 - Adogao pela

1 de Janeiro de 2018

Alteragdes de justo valor de activos disponiveis para venda 96.778.402 96.778.402 primeira vez das normas internacionais de relato financeiro

Impostos difericos (30.969.088) (30.969.088) ) o Clarificagdo da transferéncias de activos de e para a categoria de )
Lucro do exercicio 187.827.507 187.827.507 IAS 40 - Propriedades de invesiimento propriedades de invesimento 1 de Janeiro de 2018
Total de rendi integral ido no exercici 2.240.000.000 (72.117.629) 70564934  304.247.165 542.778.431 3.085.472.701 Taxa de cAbi i | " i & recebid

. ) L axa de cambio a aplicar quando a contraprestag&o é recebida ou paga .

Reforgo da reserva legal 55.242.638 (63.242638) - IFRIC 22 — Transagdes em moeda estrangeira e contraprestagio adiantada ! plcarg presiaga pag 1 de Janeiro de 2018
Dividendos aos accionistas (35.525.225) (35.525.225) antecipadamente.
Transferéncia de resultados para resultados acumulados 266.183.060 (266.183.060) -
Efeito de aplicacéo da NIRF 9 214 738108 738.108 Normas que se tornam efectivas, em ou apés 1 de janeiro de 2019, ja
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 2.240.000.000 (72.117.629) 123.807.572  571.168.333 187.827.508 3,050.685.563

Rendimento integral
Outro rendimento integral

endossadas pela UE
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Emenda sobre pagamentos antecipados com compensagdes negativas
Altera e redefine os principios de reconhecimento, mensuragéo e

1 de Janeiro de 2019

Alteragdes de justo valor de activos disponiveis paravenda 24 348.471.028 348.471.028 IFRS 16 — LOC&QéO B 1 ’ 1 de Janeiro de 2019
Impostos diferidos % (78.746.125) (78.746.125) apresentacdo de operagdes de leasing

Lucro do exercicio 182.315.231 182.315.231

Total de rendi integral hecido no exercici 2.240.000.000 197.607.074 123.807.572  571.168.333 370.142.739 3.502.725.717 . - . .

Reforco da reservalegal » BAT4.16 (2BA74.126) B INonpas e mterpre.tagoes_ que se tornam efetivas, em ou apés 1 de

Dividendos aos accionistas 2 (41.322.051) (#1.322.051) janeiro de 2019, ainda n&o endossadas pela EU

Transferéncia de resultados para resultados acumulados 2 118.331.329 (118.331.329) - a) Normas

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 2.240.000.000 197.607.074 151.981.698  689.499.662 182.315.232 3.461.403.666

Demonstracao dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

I I I T 2017
MT MT

Fluxo de caixa de actividades operacionais

Melhorias anuais ao ciclo de IFRS 2015-2017

IFRS 10 — Demonstragdes financeiras consolidadas e IAS 28 — Investimentos
emassociadas

Afecta os seguintes normativos: IAS 23, IAS 12, IFRS 3 e IFRS 11
Clarifica as divergéncias no tratamento de vendas ou afectagdo da
contribuicdo de acfivos que possam surgir entre o investidor e uma

1 de janeiro de 2019

1 de janeiro de 2019

associada ou uma entidade conjuntamente controlada.

b) Interpretagoes
IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento

Interpretagdo a IAS 12 - Imposto sobre o rendimento

1 de janeiro de 2019

Juros, Comissdes e outros rendimentos recebidos 885.123.059 904.293.722 . . . . P .
. 1. Normas efectivas a 1 de janeiro de 2018 2. Normas que se tornam efectivas, em ou apos 1 de Janei-
Juros, comissdes e outros gastos pagos (200.904.047) (116.726.155) ro de 2019, ja endossadas pela UE
Pagamento a empregados e fornecedores (354.742.116) (175.318.452) « IFRS 9 (nova) - ‘Instrumentos financeiros’: Substitui os ’
Fluxo liquido proveniente de rendimentos e gastos R 612240116 requisitos da IAS 39, nomeadamente: (i) classificacdo e « IFRS 9 (Emendas) - “Instrumentos financeiros”: “Paga-
mensuracao dos activos e passivos financeiros; (ii) recon- mentos antecipados com compensacoes negativas”. As
Variagdo nos activos e passivos operacionais hecimento de imparidade sobre créditos a receber alteracdes visam essencialmente situacoes em que o paga-
Diminuigdes/Aumentos em: (através do modelo da perda esperada); e (iii) requisitos mento antecipado corresponde aproximadamente ao valor
Invesiimento em titulos (7.997.766) 90.637.400 para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de em divida de capital mais juro. Isto implica que um paga-
Crédito 4 clientes (712.225.841) 1.380.464.656 cobertura. Considerando a transversalidade e relevancia mento ao justo valor actual, ou a um valor que inclua o
Recursos de Clientes 402.306.014 158.906.140 desga norma para a~actividade do Bango e para a prepa- J:UStO valor da.penali.zagéo por término antecipgd’o'de um
Recursos de outras insituigdes de crédiio 319 646.381 1.024.900.000 racao e.apresgntagap das demons.trag(?erc, financeiras, os instrumento financeiro qen‘vado, cumpre o critério SPPI
Responsabildades representadas por itlos i (1.745.845.500) principais ~efe11:os e impactos patr1morna1s resultantes da (Solely payments of prmcrp~al anq interest) apenas se
i sua adopcao sao apresentados em maior detalhe na Nota outros elementos de alteracao ao justo valor, tais como
Recursos consignados 173.558.848 347010378 2.1.4. risco de crédito ou liquidez, forem imateriais. A alteracéo
Outros acivos (a2 (42.196.809) da norma nao tera impacto nas demonstracées financeiras
Impostos Pagos 18 (52.326.188) (176.184.451) « IFRS 15 (e emendas posteriores) - “Rédito de contratos do Banco.
Imposto pago sobre juros de aplicagdes e fiulos 18 (38.032.162) (24.851.416) com clientes”: Especifica a forma e temporalidade de
Fluxo liquido proveniente de activos e passivos operacionais (5.135.942) 1.042.840.398 registo do rédito, informando igualmente quanto aos <« IFRS 16 - “Locacdo”: Publicado pelo IASB em janeiro de
Total de fluxos de caixa liquido de actividades operacionais 324.340.956 1.655.089.514 requisitos de divulgacao a respeitar pelas entidades sujeit- 2016, altera e redefine os principios de reconhecimento,
as a sua aplicacdo. A IFRS 15 - “Réditos de contratos com mensuracao e apresentacao de operacdes de leasing,
Fluxo de caixa de actividades de investimento c!ientes”. prle\{é um n.wodelo. de [econheci,mento assen’te em consic}grando quer a perspetiva do ~locad(’)r,' quer a do
AquisigBes de activos tangives e acivos intangiveis 17¢18 (18.947.104) (6.217.933) cinco principios, cuja apl1§agao deverg ser extepswel a locatario. A~ad0|.3gao qesta norma nao tera impacto nas
X o todas as relagdes contratuais estabelecidas com clientes. demonstracodes financeiras do Banco.
Ganhos em abates de activos tangiveis 61.315 5.078.963
Fluxo liquido das actividades de investimento (), (1138.970) * Melhorias anuais ao ciclo de IFRS 2014-2016: envolvem a 3. Normas e interpretacdes que se tornam efetivas, em ou
clarificacao de alguns aspectos relacionados com a IFRS 1 -  apés 1 de janeiro de 2019, ainda ndo endossadas pela EU
Fluxo de caixa de actividades de financiamento "Adopcao pela primeira vez das normas internacionais de
Dividendos pagos (41.322.051) (68.854.088) relato financeiro”, procedendo a eliminacdo de algumas  Melhorias anuais ao ciclo de IFRS 2015-2017, envolvem a
Fluxo de caixa de actividades de financiamento (41.322.051) (68.854.088) isencoes anteriormente previstas. clarificacao de alguns aspetos relacionados com IAS 23 -

“Custo de empréstimos obtidos”: esclarece que na deter-

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 264.133.115 1.585.096.456 ¢ IAS 40 (Emendas) - “Propriedades de investimento”: minacao da taxa média ponderada dos custos de emprésti-
Clarificam que a mudanca de classificacao de ou para mos obtidos, devem ser incluidos os custos dos emprésti-
. ; o ) . propriedade de investimento apenas deve ser feita quando mos obtidos para financiar activos qualificaveis; IAS 12 -
Efeiios da alteragdo da taxa de cimbio em caixa e seus equivalentes (3:270.703) (27.472.509) existem evidéncias de uma alterac&o no uso do activo. “Impostos sobre o rendimento”: refere que o impacto
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.904.301.243 346.677.296 fiscal da distribuicdo de dividendos deve ser reconhecido
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2.165.163.656 1.904.301.243 * IFRIC 22 (Interpretacdo) - “Transacoes em moeda na data em que é registada a responsabilidade de pagar;
estrangeira e adiantamentos”: Estabelece a data da IFRS 3 - “ Concentracdes de actividades empresariais”; e
Reconciliagio de caixa e seus equivalentes transacao para efeitos dz’al qeterminagéo da taxa de cambio IFRS 11 - ‘i Acordps conjuntos”: de.termi.na a forma de
Caixa e deposios no Banco Cental 1" 58.317.867 29,225,263 do reconhecimento do rédito. remepsurag:;\o ldos lgteresses de’ um 1nves§1dor caso tenrja
Disponibiidade sobre insiiuicoes de crédito 12 176.319.388 729.711.131 Com excepcio da IFRS 9 - “Instrumentos financeiros”, a ggn;'jr?t;m rolo sobre um negocio que € uma operacao
Aplicagdes em instituiches de crédito excluindo juros a receber 13 1.930.526.401 1.145.364.850 adopcdo destes normativos ndo produziu impactos na
Total 2.165.163.656 1.904.301.243
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* IFRIC 23 (Interpretacgdo) - “Incertezas relativas ao trata-
mento do imposto sobre o rendimento”: Clarifica os requi-
sitos de aplicacao e mensuracao da IAS 12 - “Imposto sobre
o rendimento” quando existe incerteza quanto aos trata-
mentos a dar ao imposto sobre o rendimento.

* IFRS 10 (Emendas) - “Demonstragdes financeiras consoli-
dadas” e IAS 28 - “Investimentos em associadas” - As alter-
acdes introduzidas ao texto destes normativos visam
resolver divergéncias no tratamento de vendas ou
afectacao da contribuicao de activos que possam surgir
entre o investidor e uma associada ou uma entidade
conjuntamente controlada.

O Banco esta ainda a avaliar o impacto patrimonial da
adopcao das normas e interpretacdes acima referidas.

2.1.4 IFRS 9 - “Instrumentos financeiros”

Conforme anteriormente referido, o International Account-
ing Standards Board (IASB) emitiu a 24 de Julho de 2014 a
Norma Internacional de Relato Financeiro IFRS 9 - “Instru-
mentos financeiros” que veio substituir a IAS 39 “Instrumen-
tos financeiros - reconhecimento e mensuracao”, para
exercicios economicos iniciados em, ou apos, 1 de janeiro de
2018.

A IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” divide-se em trés
pilares principais: classificacdo e mensuracao, imparidade e
contabilidade de cobertura.

O Banco adoptou a NIRF 9 Instrumentos Financeiros a partir
de 01 de Janeiro de 2018, tendo avaliado o impacto estimado
da aplicacao inicial da NIRF 9 sobre as demonstragdes finan-
ceiras, evidenciado na alinea de “Estimativa do Impacto
resultante da adopcao da NIRF 9”.

a) Classificacdo - Activos financeiros

De acordo com a IFRS 9 - “Instrumentos financeiros”, os
activos financeiros sao reconhecidos e desreconhecidos em
uma data de negociacao na qual a compra ou venda de um
activo financeiro esta sob um contrato cujos termos exigem a
entrega do activo financeiro dentro do prazo estabelecido
pelo mercado em questdao, e sao mensurados inicialmente
pelo justo valor acrescidos dos custos de transacao, excepto
aqueles activos financeiros classificados pelo justo valor
através de resultados. Os custos da transacao diretamente
atribuiveis a aquisicao de activos financeiros classificados ao
justo valor através de resultados sao reconhecidos imediata-
mente em resultados.

Todos os activos financeiros reconhecidos que estao dentro
do ambito da IFRS 9 devem ser subsequentemente mensura-
dos ao custo amortizado ou justo valor com base no modelo
de negocio da entidade para administrar os activos financei-
ros e as caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos
activos financeiros.

Especificamente:

(1) instrumentos de divida que sao mantidos dentro de um
modelo de negocio cujo objectivo é recolher fluxos de
caixa contratuais, que sao apenas pagamentos de principal
e juros sobre o principal em aberto (SPPI), sao subsequent-
emente mensurados ao custo amortizado;

(i1) instrumentos de divida que sdo mantidos dentro de um
modelo de negocio cujo objectivo é recolher fluxos de
caixa contratuais e vender os instrumentos de divida, e
que tém fluxos de caixa contratuais que sdao SPPI, sao
subsequentemente mensurados ao justo valor através do
outro rendimento integral;

(i11) todos os outros instrumentos de divida (por exemplo,
instrumentos de divida gerido com base no justo valor ou
mantidos para venda) e investimentos de capital sao
subsequentemente mensurados ao justo valor através de
resultados.

No entanto, de acordo com a norma o Banco pode fazer a
seguinte eleicdao/designacdo irrevogavel no reconhecimento
inicial de um ativo financeiro em uma base activo a activo:

(1) Pode irrevogavelmente optar por apresentar alteracdes
subsequentes no justo valor de um investimento de capital
que ndo seja detido para negociacao nem a retribuicao

Descrigao NIC 39

Activo financeiro Categoria de mensuragao

Valor contabilistico

tracao de actividades empresariais a que se aplique a IFRS
3,em OCl; e

(i) Pode designar de forma irrevogavel um instrumento de
divida que atenda ao custo amortizado ou aos critérios do
justo valor através do rendimento integral como mensura-
dos ao justo valor através de resultados, caso isso elimine
ou reduza significativamente um descasamento conta-
bilistico (chamada de opcao de justo valor).

b) Modelo de Imparidade - Activos financeiros

A NIRF 9 substitui o modelo de “perda incorrida”, preconiza-
do na NIC 39, por um modelo de perda esperada de crédito
virada para o futuro. Isso exige um julgamento consideravel
sobre como as mudancas nos factores econdmicos afectam as
perdas esperadas, que serao determinadas com base na
probabilidade ponderada.

0 novo modelo de reducao do valor recuperavel sera aplicado
a activos financeiros mensurados ao custo amortizado ou
justo valor através de outro rendimento integral, uma conta
a receber de locacdo, um activo resultante de um contrato
ou um compromisso de concessao de empréstimo e um
contrato de garantia financeira.

Estes activos financeiros sao divididos em 3 grupos de risco,
dependendo da atribuicdio de um grau de degradacao
significativa de risco de crédito, pois, a métrica quantitativa
para determinar quando um activo é transferido de um
estagio para outro resulta da degradacéo da probabilidade de
default Lifetime forward-looking desde o reconhecimento
inicial até a data de reporte:

- Estagio 1: Activos sem degradacao significativa de risco de
crédito desde o reconhecimento inicial;

- Estagio 2: Activos com degradacao significativa de risco de
crédito desde o reconhecimento inicial; e

- Estagio 3: Activos em imparidade.

Dependendo da classificacao da fase da operacao, as perdas
de crédito sao mensuradas em qualquer uma das seguintes
bases:

¢ Perdas esperadas de crédito de 12 meses: sao perdas
esperadas resultantes de possiveis eventos que possam
estar em incumprimento nos 12 meses apds a data de
relato; e

* Perdas esperadas de crédito para periodos vitalicios: sdao
perdas esperadas resultantes de todos os possiveis eventos
de inadimpléncia durante a vida esperada de um instru-
mento financeiro.

A mensuracao das perdas esperadas de crédito para periodos
vitalicios aplica-se aos activos financeiros cujo risco de crédi-
to tenha aumentado significativamente depois de decorrido o
periodo de 12 meses.

c) Estimativa do Impacto resultante da adopcao da NIRF 9

0O Banco adoptou a NIRF 9 em 1 Janeiro de 2018, que resultou
na alteracao das politicas contabilisticas e ajustamentos nos
saldos previamente apresentados na posicao financeira. O
Banco nao adoptou a NIRF 9 para os periodos anteriores.

A NIRF 9 permite que na data da transicao nao haja
reexpressao dos saldos de abertura. Todo o ajustamento
sobre o valor contabilistico dos activos e passivos na data de
transicao foi registado em resultados transitados no periodo
corrente.

Por conseguinte, para efeitos de divulgacao nas notas as
demonstragdes financeiras, as alteracées a NIRF 9 foram
aplicadas no periodo corrente. Para os comparativos, as
notas ilustram a divulgacao feita no ano anterior.

A adopcao da NIRF 9 resultou na alteracao das politicas
contabilisticas em termos de reconhecimento, classificacao e
mensuracao dos activos financeiros e passivos financeiros e
imparidades de activos financeiros.

i) Classificacdo e mensuragao dos activos financeiros

A adopcao da norma a 01 de Janeiro de 2018 conduziu a
seguinte reclassificacao dos activos:

NIRF 9
Valor contabilistico

Categoria de mensuragao

Montante MT Montante MT
Caixa e disponibilidades no |Custo amortizado (Empréstimos e contas a 29925263 | Custo amoriizado 29925963
banco central receber)
Aplllc.aqoes em instituicdes de | Custo amortizado (Empréstimos e contas a 729.711.131 | Custo amortizado 729.711.131
crédito receber)
Ap’||c.agoes em insttuicdes de | Custo amortizado (Empréstimos e confas a 1145.364.850 | Custo amortizado 1.145.364.850
crédito receber)
Empréstmos a clientes f::)setgearr)mrhzado (Empréstimos e contas a 1.362.947.558 | Custo amortizado 1.362.947.558

Justo valor através do rendimento integral

Investimentos em fitulos . .
(Disponivel para venda)

Justo valor através de oufro

1.719.893.382 rendimento integral

1.719.893.382

ii) Imparidade dos activos financeiros

0 impacto estimado da adopcdo desta norma no patrimoénio
liquido em 01 de Janeiro de 2018 baseia-se

nas avaliacoes realizadas até ao momento.

Saldo reportado em 31 | Ajustamento da |Saldo ajustado em 31
Dezembro de 2017 NIRF9 Dezembro de 2017
MT MT MT

Capital social 2.240.000.000 2.240.000.000

Reservas 51.689.743 51.689.743

Lucros retidos 758.257.732 738.108 758.995.840
3.049.947.475 738.108 3.050.685.584

O ajustamento total estimado (liquido de impostos) para o

saldo inicial do patrimonio liquido em 01 de Janeiro de 2018

é de MT 738.108. As principais componentes do ajustamento

estimado sao as seguintes:

* Reducao de MZN 7.042.469 sobre os lucros acumulados,
devido a perdas por imparidade em activos extrapatrimo-
niais; e,

* Aumento de MZN 7.780.577 sobre os lucros acumulados
pelo reconhecimento da reversao por imparidade sobre os
activos financeiros.

2.2 Sintese das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas durante o exercicio de
2018 foram as seguintes:

(a) Operacées em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira sao convertidas medi-
ante a utilizacdo da taxa de cambio em vigor a data da
operacao. Os activos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo convertidos a taxa de cambio em vigor
a data do balanco. As diferencas cambiais resultantes da
conversao sao registadas na demonstracao dos resultados do
exercicio. Os activos e passivos ndo monetarios denominados
em moeda estrangeira, que sejam determinados pelo seu
custo histérico, sao convertidos a taxa de cambio em vigor a
data da correspondente operacao.

(b) Juros e rendimentos similares liquidos

Os rendimentos e gastos de juros para todos os instrumentos
financeiros, excepto aqueles classificados como mantidos
para negociacao ou aqueles mensurados ou designados pelo
valor justo, sdao reconhecidos na rubrica “rendimentos de
juros liquidos” como “rendimento de juros” e “gastos de
juros” no resultado através do método da taxa de juros
efectiva. Os juros dos instrumentos financeiros mensurados
ao justo valor através dos resultados sdo incluidos no movi-
mento do valor justo durante o periodo.

A taxa de juro efectiva (TJE) é a taxa que desconta exata-
mente os fluxos de caixa futuros estimados do instrumento
financeiro ao longo da vida esperada do instrumento finan-
ceiro ou, quando apropriado, num periodo mais curto, para o
valor liquido actual do activo ou passivo financeiro. Os fluxos
de caixa futuros sao estimados levando em consideracao
todos os termos contratuais do instrumento.

O calculo do TJE inclui todas as taxas e pontos pagos ou
recebidos entre as partes do contrato, que sao incrementais
e diretamente atribuiveis ao contrato de empréstimo
especifico, aos custos de transacdo e a todos os outros prémi-
os ou descontos. Para os activos financeiros ao valor justo
através de resultados, os custos de transacao sdo reconheci-
dos no resultado no reconhecimento inicial.

0 rendimento/gasto de juros é calculado aplicando-se a TJE
ao valor contabilistico bruto de activos financeiros (ou seja,
ao custo amortizado do activo financeiro antes do ajustamen-
to de qualquer imparidade), ou ao custo amortizado de
passivos financeiros. Para os activos financeiros com perda de
imparidade, o rendimento de juros é calculado aplicando-se
a TJE ao custo amortizado dos activos financeiros com perda
de imparidade (ou seja, o valor contabilistico bruto menos a
provisdo para perdas esperadas de crédito (ECLs)). Para
activos financeiros originados ou comprados com reducao no
valor recuperavel de crédito (POCI), a TJE reflete as ECLs na
determinacao dos fluxos de caixa futuros que se espera que
sejam recebidas do activo financeiro.

(c) Receita de taxas e comissdes

As outras despesas de taxas e comissdes referem-se, princi-
palmente, as taxas de transaccdo e servicos, as quais sao
reconhecidas como despesas, a medida que os servicos forem
sendo recebidos.

(d) Proveitos liquidos de operacdes em moeda estrangeira

Os resultados em operacdes financeiras incluem todos os
ganhos e perdas de variacées no justo valor de activos finan-
ceiros e passivos financeiros mantidos para negociacao. O
Banco optou por apresentar o movimento do justo valor dos
activos e passivos mantidos para negociacao nos resultados
de operacdes financeiras, incluindo quaisquer rendimentos,
gastos de juros e dividendos.

(e) Dividendos

0 rendimento de dividendos é reconhecido quando o direito
de receber o pagamento é estabelecido. Esta é a data do
Ultimo dividendo para os valores mobiliarios listados e, geral-
mente, a data em que os accionistas aprovam o dividendo
para acoes nao listadas.

0 Banco detém participacdes financeiras nao qualificadas no
capital social do Trade and Development Bank (TDB) e das
Sociedades Interbancarias de Mocambique, SA (SIMO) desig-
nados ao justo valor através do rendimento integral cujo seu
rendimento é apresentado em outros rendimentos.

(f) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e
seus equivalentes englobam os valores registados no balanco
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicdo/contratacao e cujo risco de variacao de valor é
imaterial, onde se incluem a caixa, disponibilidades no Banco
Central e em outras instituicdes de crédito.

(g) Instrumentos financeiros

Os activos e passivos financeiros sao reconhecidos na posicao

financeira quando se tornam uma parte das disposicoes
contratuais do instrumento

Os activos e passivos financeiros sao mensurados inicialmente
pelo justo valor. Os custos de transacao que sao diretamente
atribuiveis a aquisicao ou emissao de activos e passivos finan-
ceiros (exceto activos financeiros e passivos financeiros ao
justo valor justo através de resultados) sao acrescidos ou
deduzidos do justo valor dos activos ou passivos financeiros,
conforme apropriado, no momento inicial do reconhecimen-
to. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a
aquisicao dos activos ou passivos financeiros ao justo valor
através de resultados sao reconhecidos imediatamente no
resultado.

Se o preco da transacao diferir do valor justo no reconheci-
mento inicial, o Banco contabilizara essa diferenca da seguin-
te forma:
(i) Se o justo valor é evidenciado por um preco cotado em
um mercado activo para um activo ou passivo idéntico ou
baseado em uma técnica de avaliacao que utiliza apenas
dados de mercados observaveis, entao a diferenca é recon-
hecida no resultado no reconhecimento inicial;

(i1) Em todos os outros casos, o justo valor sera ajustado
para torna-lo alinhado com o preco da transacao (ou seja,
o ganho ou perda do 1° dia sera diferido incluindo-o no
valor contabilistico inicial do activo ou passivo).

Apds o reconhecimento inicial, os ganhos ou perdas diferidas
serdo lancados no resultado de forma sistematica, somente
na medida em que for decorrente de uma alteracao em um
factor (incluindo o tempo) que os participantes do mercado
levariam em conta na precificacao do activo ou passivo.

Os instrumentos financeiros do Banco sao classificados ao
custo amortizado ou justo valor tendo em conta a intensao
que lhe esta subjacente de acordo com as seguintes categori-
as:

(i) Activos financeiros mensurados ao custo amortizado

Um activo financeiro é mensurado ao custo amortizado se
cumprir, simultaneamente, com as seguintes caracteristicas
e se nao for designado por opgao ao justo valor através dos
resultados: (i) o activo financeiro é detido num modelo de
negocio cujo objetivo principal é a detencao de activos a fim
de recolher fluxos de caixa contratuais e (ii) os fluxos de
caixa contractuais ocorrerem em datas definidas e corre-
spondem apenas reembolsos de capital e pagamentos de
juros sobre o capital em divida.

O Banco reconhece nesta rubrica activos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e maturi-
dade fixa, para os quais, existe a intencao e capacidade de
manter até a maturidade e que ndao foram designados em
nenhuma outra categoria de activos financeiros, como € o
caso de empréstimos e contas a receber e créditos concedi-
dos a Outras Instituicoes de Crédito.

No momento inicial, estes activos sao mensurados pelo seu
justo valor acrescido ou deduzido dos custos diretamente
associados as transacoes e posteriormente sdao reconhecidos
ao custo amortizado.

Os juros sao calculados através do método da taxa de juro
efectiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por
imparidades sao reconhecidas em resultados quando identi-
ficaveis.

(ii) Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Um activo financeiro é mensurado ao justo valor através de
outro rendimento integral se cumprir, simultaneamente, com
as caracteristicas seguintes e se nao for designado justo valor
através dos resultados por opcao: (i) o activo financeiro é
detido num modelo de negdcio cujo objetivo seja tanto de
manter o para obter os fluxos de caixa contratuais como para
venda; (i) os fluxos de caixa contratuais em datas especificos
e correspondam apenas a pagamentos de capital e juros do
montante em divida.

Os activos financeiros detidos com o objectivo de serem
mantidos pelo Banco, nomeadamente Obrigacoes do Tesouro,
Bilhetes de Tesouro, Obrigacoes Corporativas ou accoes, sao
classificados como ao justo valor através de outro rendimen-
to integral, excepto se forem classificados numa outra
categoria de activos financeiros.

Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendi-
mento integral sao reconhecidos inicialmente ao justo valor,
acrescido ou deduzido dos custos directamente associados as
transacoes e posteriormente mensurados ao seu justo valor.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo
pode ser transferido ou liquidado, entre partes independ-
entes, informadas e interessadas na concretizacao da
transaccao em condicées normais de mercado. O justo valor
de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
geralmente o preco da transaccao. As alteracées no justo
valor (ganhos ou perda) sao registadas por contrapartida da
rubrica de “Reservas de justo valor”.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com
base na taxa de juro efectiva em margem financeira, incluin-
do o prémio ou desconto, quando aplicavel. Por seu turno, os
dividendos de instrumentos de capital sé@o reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

(iii) Reclassificacoes

Se o modelo de negdcios sob o qual o Banco detém activos
financeiros altera, os activos financeiros afectados sao
reclassificados. Os requisitos de classificacao e mensuracao
relacionados a nova categoria se aplicam prospectivamente a

Pagina 7




Banco Nacional
de Investimento

*Valores expressos em Meticais

partir do primeiro dia do primeiro periodo de relatorio apos a
mudanca no modelo de negocios que resulta na reclassifi-
cacgao dos activos financeiros do Banco. Durante o exercicio
financeiro actual e o periodo contabilistico anterior, ndo
houve alteracdao no modelo de negocios sob o qual o Banco
detém activos financeiros e, portanto, ndo houve reclassifi-
cacoes.

(iv) Desreconhecimento de activos financeiros

0O Banco desreconhece um activo financeiro quando, e apenas
quando, expira o direito contratual ao recebimento dos cash
flows ou o activo financeiro é transferido e a transferéncia se
qualifica para desreconhecimento. Considera-se que o Banco
transfere um activo financeiro se, e apenas se, forem trans-
feridos os direitos contratuais ao recebimento dos cash flows
desse activo financeiro ou se forem mantidos os direitos
contratuais ao recebimento dos cash flows, mas o Banco
assumir uma obrigacao contratual de entregar esses cash
flows a um ou mais beneficiarios.

No caso em que sejam mantidos os direitos contratuais ao
recebimento dos cash flows, o Banco trata a operacao como
uma transferéncia apenas se todas as seguintes condicoes
forem cumpridas: (i) o Banco nao tem a obrigacao de pagar
valores ao beneficiario excepto aqueles que sejam recebidos
do activo original; (ii) o Banco encontra-se impedido pelos
termos do acordo de transferéncia de vender o activo
original; e (iii) o Banco tenha a obrigacao de pagar os cash
flows recebidos sem atrasos materiais e nao seja permitido
reinvestir esses cash flows até ao seu pagamento.

Quando os cash flows contratuais de um activo financeiro sao
renegociados ou de outra forma modificada e essa renego-
ciacao ou modificacao nao resulta no desreconhecimento do
activo financeiro, o Banco recalcula o valor de balanco bruto
do activo financeiro e reconhece um ganho ou perda pela
diferenca para o anterior valor de balanco bruto. O novo
valor de balanc¢o bruto do activo é determinado como o valor
actual dos cash flows renegociados ou modificados, descon-
tado a taxa efetiva original do activo (ou a taxa de juro
ajustada no caso de créditos adquiridos ou originados com
imparidade) ou, quando aplicavel, a taxa de juros efetiva
revista. Quaisquer custos ou comissoes incorridas sao inclui-
dos no novo valor de balanco bruto e amortizados durante o
periodo de vida remanescente do activo.

Quando a modificacdo de um ativo financeiro resulta no
desreconhecimento do activo financeiro existente e no
reconhecimento subsequente do activo financeiro modifica-
do, o activo modificado é considerado um novo activo finan-
ceiro.

(v) Imparidade

A politica do Banco consiste na avaliagao regular da existén-
cia objectiva da imparidade na carteira de crédito. A
avaliacdo da evidéncia de imparidade é efectuada para
exposicoes individualmente significativas e individual ou
colectivamente para exposicdes que nao sejam individual-
mente significativas. Caso se determine que nao existe
evidéncia objectiva de imparidade para uma determinada
exposicao, quer seja significativa ou nao, a mesma € avaliada
colectivamente.

Um ativo financeiro é considerado em imparidade quando um
ou mais eventos que tém um impacto negativo nos fluxos de
caixa futuros estimados do activo financeiro ocorreram.

As perdas por imparidades identificadas sao registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente rever-
tidas por resultados caso se verifique uma reducao do mont-
ante de perda estimada, num periodo posterior.

Imparidade colectiva

O modelo de imparidade do Banco toma em consideracao as
“perdas de crédito esperados (ECL)” e é aplicado aos seguin-
tes instrumentos financeiros: activos financeiros classificados
como instrumentos de divida e compromissos e garantias
financeiras emitidas. Os instrumentos sujeitos a imparidade
sdo divididos em trés fases, tendo em conta a amplitude da
deterioracao do crédito desde o seu registo inicial:

~ Estagio 1: as perdas por imparidade em instrumentos
incluidas neste estagio baseiam-se em perdas de crédito
esperadas que resultam de eventos de incumprimento num
instrumento financeiro possiveis nos 12 meses apos a data
de relato financeiro. Os activos sao incluidos nesse inter-
valo no reconhecimento inicial se nao tiverem problemas
de crédito.

~ Estagio 2: os activos financeiros sao compreendidos neste
estagio quando houver um aumento significativo no risco
de crédito desde o reconhecimento inicial e os activos nao
tiverem baixo risco de crédito. As perdas por imparidade
baseiam-se nas perdas de crédito esperadas para a vida
inteira, isto é, as perdas de crédito esperadas que
resultam de eventos de incumprimento possiveis ao longo
da vida esperada de um instrumento financeiro.

" Estagio 3: incluem os activos financeiros em incumprimen-
to, A semelhanca do que sucede no estagio 2, a perda
esperada de crédito é baseada nas perdas de crédito
esperadas para a vida inteira do instrumento, ou seja, as
perdas de crédito esperadas que resultam de todos os
eventos possiveis ao longo da vida esperada de um instru-
mento financeiro.

A perda esperada é determinada com base na associacao do
risco do cliente que é determinado com base em modelo
interno do Banco. Este modelo toma em consideracao infor-
magoes historicas e actuais e requer decisdes de gestao,
estimativas e pressupostos, particularmente nos seguintes
dominios: avaliagdo da existéncia de um aumento
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significativo do risco desde o momento de reconhecimento
inicial (SICR) e incorporacao da informacao forward - looking.

As ECL reflectem o valor actual de todas as insuficiéncias de
fluxos de caixa relacionadas com cenarios de incumprimento,
sejam eles nos dozes meses seguintes ou ao longo da vida util
esperada de um instrumento financeiro, dependendo da
deterioracao do crédito desde o seu registo inicial. No entan-
to, a ECL é determinada através da multiplicacao da PD e
perda dado o incumprimento (LGD), sendo que, estes
parametros do seguinte modo:

- As PD sao determinadas através de um modelo estatistico
que toma em consideracao informacao quantitativa e quali-
tativa do mutuario. Nestes termos, o Banco toma em consid-
eracao a performance e default acerca das exposicoes de
risco de crédito e efectua-se analise por tipos de clientes e
produtos, sendo que, as PD’s sao atribuidas em funcao do
risco especifico de cada mutuario.

- 0 Banco estima os parametros de LGD com base no historico
de taxas de recuperacao apds a entrada em defaults das
contrapartes. O modelo de LGD considera os colaterais
associados aos financiamentos, o sector de actividade, o
tempo de incumprimento, bem como os custos de recuper-
acao. Na determinacao do LGD, o Banco considera apenas
colaterais que se apresentam na forma tangivel (imoveis
habitacionais ou comerciais, equipamentos, valores mone-
tarios, Obrigacdes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro), excluin-
do-se deste modo, colaterais que se apresentem na forma de
cartas conforto, livrancas, avales, entre outros.

Imparidade individual

Para os activos relativamente aos quais existe evidéncia
objectiva de imparidade numa base individual, derrogan-
do-se o critério de identificacao de activos individualmente
significativos no formato presente na IAS 39 - “Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuracao”, tendo como
referéncia a informagao que consta da analise de crédito do
Banco que considera, entre outros, os seguintes factores:

® Exposicao global do cliente e natureza das responsabili-
dades contraidas junto do banco: operagoes financeiras ou
nao-financeiras nomeadamente, responsabilidades de
natureza comercial ou garantias de boa execucao;

e Analise de risco do cliente determinada através do acom-
panhamento regular do banco a qual incorpora, entre
outras, as seguintes caracteristicas: (i) situacao economi-
co-financeira do cliente; (ii) risco do sector de actividade
em que opera; (iii) qualidade de gestao do cliente, medida
pela experiéncia no relacionamento com o BNI e pela
existéncia de incidentes; (iv) qualidade da informacao
contabilistica apresentada; (v) natureza e montante das
garantias associadas as responsabilidades contraidas junto
do banco; e (vi) crédito em situacdo de incumprimento.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em
activos analisados individualmente, a eventual perda por
imparidade corresponde a diferenca entre o valor actual dos
fluxos de caixa futuros que se espera receber designado por
valor recuperavel, descontado com base na taxa de juro
efectiva original do activo, e o valor inscrito no balanco no
momento da analise.

De salientar que o valor expectavel de recuperacao do crédi-
to reflecte os fluxos de caixa que poderao resultar na
execucao das garantias ou colaterais associados ao crédito
concedido, deduzido dos custos inerentes ao respectivo
processo de recuperacao.

Os activos avaliados individualmente e para os quais nao
foram identificados indicios objectivos de imparidade, sao
igualmente objecto de avaliacao colectiva de imparidade. Os
activos avaliados individualmente e para os quais foi recon-
hecida uma perda por imparidade sao excluidos das analises
colectivas.

(vi) Ganhos e perdas cambiais

O valor contabilistico dos activos financeiros denominados
em moeda estrangeira é determinado nessa moeda estrangei-
ra e convertido pela taxa a vista no final de cada periodo de
relato financeiro. Especificamente:

® Para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
que nao fazem parte de um relacionamento de hedge
designado, as diferencas de cambio sao reconhecidas no
resultado na linha de “outros resultados”;

® Para instrumentos de divida mensurados ao justo valor
através de outro rendimento integral que nao fazem parte
de um relacionamento de hedge designado, as diferencas
de cambio sobre o custo amortizado do instrumento da
divida sao reconhecidas no resultado na linha de “outros
rendimentos”. Outras diferencas cambiais sao reconheci-
das em outro rendimento integral na reserva de reaval-
iacao de investimentos;

® Para instrumentos de capital proprio mensurado ao justo
valor através do outro rendimento integral, as diferencas
de cambio sao reconhecidas em outro rendimento integral
na reserva de reavaliacao de investimentos.

(vii) Writte offs

Empréstimos e titulos de divida sdao abatidos quando o Banco
nao tem expectativas razoaveis de recuperar o activo finan-
ceiro (seja em sua totalidade ou parte dele). Esse é o caso
quando o Banco determina que o mutuario nao possui activos
ou fontes de rendimento que possam gerar fluxos de caixa
suficientes para pagar os valores sujeitos ao abate. Um abate
constitui um evento de desreconhecimento. O Banco pode

aplicar atividades de execucao a activos financeiros abati-
dos. As recuperacoes resultantes das atividades de execucao
do Banco resultam em ganhos de imparidade.

Apresentacao da provisao para perdas esperadas (ECL) na
demonstracao da posicao financeira.

As provisdes para ECL sao apresentadas na demonstracao da
posicao financeira da seguinte forma:

® Para activos financeiros mensurados ao custo amortizado -
sao apresentadas como uma deducao do valor bruto dos
activos;

e Para instrumentos de divida mensurados pelo justo valor
através de outro rendimento integral - nenhuma provisao
para perdas é reconhecida no balanco patrimonial, pois o
valor contabilistico estd ao justo valor. Entretanto, a
provisao para perdas é incluida como parte do valor de
reavaliacao na reserva de reavaliacao de investimentos;

® Para compromissos de empréstimo e contratos de garantia
financeira - sao apresentadas como provisao; e

Quando um instrumento financeiro inclui tanto uma compo-
nente cuja garantia foi accionada ou nao, e o Banco nao pode
identificar a ECL na componente de compromisso de emprés-
timo separadamente daquela cuja garantia foi accionada - o
Banco apresenta uma provisao de perda combinada para
ambas as componentes. O montante combinado é apresenta-
do como uma deducdao do valor contabilistico bruto da
componente cuja garantia foi accionada. Qualquer excesso
da provisao para perdas sobre o valor bruto da componente
cuja garantia foi accionada é apresentado como uma
provisao.

(h) Activos nao correntes detidos para venda

Os activos nao correntes (ou grupos para alienacao) sao
classificados como detidos para venda sempre que seja
expectavel que o seu valor de balanco seja essencialmente
recuperado através da venda e cuja venda seja considerada
muito provavel.

Para que um activo (ou grupo para alienacao) seja classifica-
do nesta rubrica é necessario cumprimento dos seguintes
requisitos:
- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- 0 activo esta detido essencialmente para a finalidade de
ser negociado; e
-Espera-se que a venda seja realizada num periodo até
doze meses apos a classificacao do activo nesta rubrica.

0O Banco classifica em activos nao correntes detidos para
venda os imoveis detidos por recuperacao de crédito venci-
dos, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor
valor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o
valor contabilistico do crédito existente na data em que foi
efectuada a dacao ou arrematacao judicial do bem, nao
sendo sujeitos a amortizacao.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este
determinado com base no preco expectavel de venda obtido
através de avaliagoes periddicas efectuadas pelo banco e por
entidades especializadas. Caso o valor registado em balanco
seja inferior ao justo valor deduzido dos custos de venda, sao
registadas perdas por imparidade por contrapartida de
resultados do exercicio.

(i) Propriedades e equipamento
Activos proprios
(i) Reconhecimento e mensuracéo

Os itens de propriedade e equipamento sao mensurados pelos
valores histéricos, liquidos de amortizacdées acumuladas e de
prejuizos por reducao do seu valor recuperavel. O custo dos
activos de construcao proépria inclui o custo dos materiais,
trabalho directo e uma parcela adequada de custos indirec-
tos de producao.

Nos casos em que um item de propriedade e equipamento
incluir componentes principais com periodos de vida util
estimada diferentes, os mesmos sao contabilizados como
itens separados de propriedade e equipamento.

(ii) Custos subsequentes

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabilistico
do activo ou sao reconhecidos como um activo separado,
conforme apropriado, e apenas se for provavel que deles
resultem beneficios econdmicos futuros para o Banco e o
custo do item poder ser medido de forma fiavel. As restantes
despesas com manutencao e reparacao sao reconhecidas a
outras despesas operacionais durante o periodo financeiro
em que as mesmas incorrerem.

Depreciacao

A depreciacdo € calculada segundo o método das quotas
constantes, ao longo do seu periodo de vida Gtil estimada. Os
periodos de vida Util estimada para os periodos, actual e
comparativo, sao os seguintes:

Numero de anos

Edificios 50
Equipamento 4-10
Veiculos 4

Outros bens imobilizados- 6—-10

Os valores residuais dos activos e a sua vida (til sdo revistos
e ajustados, se necessario, em cada data do balanco. Os
activos que sdo sujeitos a amortizacao sao revistos quanto a
imparidade sempre que eventos ou mudancas nas circunstan-
cias indicarem que o valor contabilistico pode nao ser
recuperavel. O valor contabilistico de um activo é, imediata
e parcialmente, ajustado para o seu valor recuperavel,
quando o valor contabilistico do activo é superior ao seu valor
recuperavel estimado. O valor recuperavel é o justo valor do
activo menos os custos de venda e o valor de uso, quando
superior.

Os ganhos e perdas em alienacdes sao determinados pela
comparacao da receita obtida com o valor contabilistico e
sao incluidos noutras despesas operacionais na demonstracao
de resultados.

(j) Activos intangiveis

Os activos incorporeos adquiridos pelo Banco sao mensurados
pelo seu custo histdrico deduzido da amortizacao acumulada
(ver abaixo) e das perdas acumuladas por imparidade e
incluem o software.

Amortizacao

A amortizacao é reconhecida em resultados, sendo calculada
segundo o método das quotas constantes ao longo do periodo
de vida util estimada dos activos incorpéreos. Os activos
incorpdreos sdao amortizados durante um periodo maximo de
3 anos. Os métodos de amortizacdo, vida (til e valor residual
sdo revistos a cada data de reporte e ajustados se necessario.

(k) Imposto corrente e diferido

O custo com o imposto sobre o lucro do exercicio inclui o
imposto corrente e o diferido. O imposto sobre o rendimento
é reconhecido em ganhos ou perdas, excepto a parte que diz
respeito aos itens directamente reconhecidos em fundos
proprios, ou no Rendimento Integral.

O imposto corrente é o imposto que se espera pagar ou
receber sobre o rendimento ou prejuizo tributavel do
exercicio, com utilizacao das taxas prescritas por lei, ou que
estejam em vigor a data do balanco e qualquer ajustamento
ao imposto a pagar respeitante a anos anteriores.

O imposto diferido é reconhecido segundo o método do
balanco, fornecido para diferencas temporarias entre os
valores contabilisticos dos activos e passivos, com vista a
preparacao de relatérios financeiros, e os valores usados para
efeitos de tributacao. O valor do imposto diferido apurado
baseia-se na forma esperada de realizacao ou de determi-
nacdo do valor contabilistico dos activos e passivos, com
utilizacdo de taxas prescritas por lei ou em vigor a data do
balanco.

Um activo por imposto diferido é reconhecido para prejuizos
fiscais ndo usados, créditos fiscais e diferencas temporarias
quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros
contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos
activos. Os impostos por activos diferidos sao avaliados a
cada data do balanco e reduzidos no pressuposto de que nao
€ mais provavel de que o beneficio do imposto sera realizado.

Os passivos por impostos diferidos sao reconhecidos para
todas as diferencas temporarias tributaveis. Em cada encer-
ramento contabilistico os impostos diferidos registados sao
revistos, tantos os activos como os passivos, com o objectivo
de comprovar que se mantém vigentes, efectuando-se as
correccdes sobre 0s mesmos.

(1) Passivos financeiros e capitais proprios

Os instrumentos de divida e de capital proprio emitidos sao
classificados como passivos financeiros ou como capital
proprio de acordo com a substancia do acordo contratual.

Um passivo financeiro € uma obrigacdo contratual de entre-
gar caixa ou outro activo financeiro ou de trocar activos
financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em
condicées que sejam potencialmente desfavoraveis para o
Banco ou um contrato que sera ou possa ser liquidado com
instrumentos de capital proprio do Banco e é um contrato nao
derivativo pelo qual o Banco € ou pode ser obrigado a entre-
gar um numero variavel de instrumentos de capital préprio,
ou um contrato derivativo sobre os capitais proprios liquidos
que pode ser liquidado pela troca de uma quantia fixa em
dinheiro. (ou outro activo financeiro) por um nimero fixo de
instrumentos de capital préprio do Banco.

Instrumentos de capital préprio

Um instrumento de capital proprio é qualquer contrato que
evidencia uma participacao residual nos activos de uma
entidade ap6s a deducao de todos os seus passivos. Os instru-
mentos de capital proprio emitidos pelo Banco sao reconheci-
dos pelos recursos recebidos, liquidos dos custos diretos de
emissao.

A recompra dos proprios instrumentos de capital do Banco é
reconhecida e deduzida diretamente no capital préprio.
Nenhum ganho/perda é reconhecido no resultado na compra,
venda, emissao ou cancelamento dos préprios instrumentos
de capital proéprio do Banco.

Os passivos financeiros sao classificados como passivos finan-
ceiros "ao justo valor através de resultados’ ou "outros
passivos financeiros”.
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Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros sao classificados como ao justo valor
através de resultados quando sdo (i) mantidos para nego-
ciacdo, ou (ii) designados como ao justo valor através de
resultados.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para
negociacao se:

(i) foi incorrido principalmente para recompra-lo no
curto prazo; ou

(i) no reconhecimento inicial, faz parte de uma cartei-
ra de instrumentos financeiros identificados que o Banco
administra em conjunto e tem um padrao real recente de
obtencao de lucros a curto prazo; ou

(iii) € um derivativo que nao é designado e efectivo
como instrumento de hedge.

Um passivo financeiro ndao mantido para negociacao ou
contraprestacdo contingente que pode ser pago por um
adquirente como parte de uma combinacao de negdécios pode
ser designado ao justo valor através de resultados no recon-
hecimento inicial se:

(i) Tal designacao elimina ou reduz significativamente
uma inconsisténcia de mensuracao ou reconhecimento que
de outra forma surgiria; ou

(i) O passivo financeiro faz parte de um grupo de
activos financeiros ou passivos financeiros ou ambos, que é
gerenciado e seu desempenho é avaliado com base no
valor justo, de acordo com a gestao de risco documentada
do Banco ou estratégia de investimento, e informacgdes
sobre o agrupamento sao fornecido internamente nessa
base; ou

(i11)  Faz parte de um contrato contendo um ou mais
derivativos embutidos, e o IFRS 9 permite que todo o
contrato hibrido (combinado) seja designado ao justo valor
através de resultados.

(iv)  Os passivos financeiros ao valor justo por meio de
resultado sao demonstrados ao valor justo, com quaisquer
ganhos / perdas resultantes de nova mensuracao reconhe-
cidos no resultado, na medida em que nao fazem parte de
uma relacao de hedge designada. O ganho / perda liquido
reconhecido no resultado inclui os juros pagos sobre o
passivo financeiro e é incluido na conta do resultado
liquido de outros instrumentos financeiros do valor justo
por meio do resultado na conta de lucros ou perdas.

2.3. Principais fontes de estimativa e de incerteza associa-
das a aplicacao das politicas contabilisticas

0 Conselho de Administracao aprova a aplicacdo de politicas
contabilisticas e estimativas significativas. Essas politicas
contabilisticas e estimativas sdo divulgadas nestas demon-
stracoes financeiras e referem-se a:

Justo valor dos activos financeiros valorizados ao justo
valor

0 justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando
disponiveis, e na auséncia de cotacdo é determinado com
base na utilizacao de precos de transaccoes semelhantes e
realizadas em idénticas condi¢cées de mercado, ou com base
em metodologias de avaliacdo baseadas em técnicas de
fluxos de caixa descontados considerando as condicdes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade.

Estas metodologias podem requerer a utilizacao de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor. A
utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicacao de determinado
modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
dos reportados.

Imparidade dos activos financeiros ao custo amortizado

A carteira de crédito do Banco é revista em cada data do
balanco, para que se possa determinar se existe uma evidén-
cia objectiva de imparidade. O processo de avaliacao da
carteira de crédito com vista a determinar se uma perda por
imparidade deve ser reconhecida é sujeita a diversas estima-
tivas e julgamentos. Os julgamentos na mensuracao da
imparidade sao os seguintes: (i) avaliacao do modelo de
negocio; (ii) evolucdo do risco de crédito; (iii) classificacao
de exposicao em default; (iv) definicao de grupos de activos
com caracteristicas de risco de crédito semelhantes; e (v)
definicdo de modelos e pressupostos para a mensuracao da
estimativa das perdas de crédito esperadas.

Uma perda por imparidade é reconhecida sempre que o valor
contabilistico do activo exceder o seu valor recuperavel.
Todas as perdas por reducao do valor recuperavel que forem
identificadas sao reconhecidas em lucros ou perdas.

Impostos

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sao deter-
minados pelo banco com base nas regras definidas pelo
enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situacoes, a
legislacao fiscal nao é suficientemente clara e objectiva, o
que podera dar origem a diferentes interpretacdes. Nestes
casos, os valores registados resultam do melhor entendimen-
to do Banco sobre o adequado enquadramento das suas
operacoes, o qual é susceptivel de ser questionado pelas
Autoridades Fiscais.

3. Gestao do risco financeiro

O risco pode ser descrito como sendo a medida do desvio em
relacao a determinada meta. O risco é inerente a actividade
do banco e é gerido através de um processo permanente de
identificacao, avaliacdo, monitorizacao e mitigacao. Os
riscos sao inerentes a actividade financeira, e os riscos de
caracter operacional sdo aqueles a que o Banco esta exposto
no exercicio das suas actividades.

0 objectivo do BNI é o de atingir um equilibrio permanente
entre risco e retorno e minimizar os efeitos potencialmente
adversos sobre o seu desempenho financeiro.

As actividades em que o banco esta envolvido expéem-no a
diversos riscos financeiros, sendo que essas actividades
envolvem analise, avaliacao, aceitacao e gestao de um certo
grau de riscos ou combinacao de riscos. Assumir riscos €
essencial nos servicos financeiros desde que sejam devida-
mente avaliados e ponderados, e os riscos de caracter opera-
cional sao uma consequéncia inevitavel do exercicio da activ-
idade.

O controlo e gestao de risco do BNI sao realizados pelo
Gabinete de Gestao de Risco (GGR), no ambito das politicas
aprovadas pela Comissao Executiva. Este Gabinete identifica,
avalia e monitora os diversos riscos financeiros em estreita
cooperacao com as unidades operacionais do Banco.

Os diversos orgaos de estrutura com intervencao na gestao de
risco do BNI e as respectivas responsabilidades estao abaixo
apresentados:

Orgaos de gestéo e de governo

Os orgaos de gestao do BNI sao o Conselho de Administracao
e a Comissao Executiva:

(i) Conselho de Administracao (CA)

Ao Conselho de Administracao compete entre outras
atribuicoes, fixar a orientacao geral dos negocios do banco e
fiscalizar a sua gestao.

(ii) Comissao Executiva (CE)
A Comissdao Executiva compete gerir os negocios sociais e
praticar todos os actos relativos ao objecto social.

(ifi) Estruturas de apoio a gestao:

a) Gabinete do Presidente (GPR), é um o6rgao do primeiro
nivel da estrutura organica do BNI, responsavel por assegurar
a coordenacao de todas as actividades/ processos inerentes
ao Presidente, bem como a supervisao funcional das activi-
dades de natureza técnica, administrativa e de assessoria
inerentes a Comissao Executiva.

b) Gabinete de Auditoria Interna (GAl), entre outras funcoes,
compete verificar o cumprimento das normas legais e regula-
mentares aplicaveis ao Banco, a eficacia e a gestao dos
sistemas e metodologia de gestao dos riscos e a adequacao
dos procedimentos de controlo de maior relevancia.

c) Gabinete de Gestao do Risco (GGR), é um 6rgéo orientado
para a proteccao do capital do Banco, no que se refere a risco
de crédito, de mercado e operacional, e para o acompanha-
mento e controlo das operacdes de financiamento e ainda o
calculo de limites prudenciais a reportar as entidades de
supervisao. Cabe ainda reportar ao Conselho de Adminis-
tracao da sintese dos principais aspectos da avaliacao global
do risco, com vista a identificar as deficiéncias e os incumpri-
mentos detectados bem como as medidas adoptadas para os
corrigir e/ou prevenir.

d) Gabinete de Controle Interno e Compliance (GCC), esta
orientado para verificar o cumprimento das normas legais e
regulamentares aplicaveis ao Banco, a eficacia e a gestao dos
sistemas e metodologias de controlo interno, bem como a
adequacao dos procedimentos estabelecidos. Assegura igual-
mente a gestao do risco de Compliance e garante a execucao
dos procedimentos internos em matéria de prevencao do
crime de branqueamento de capitais, do financiamento do
terrorismo e do abuso de mercado. Cabe ainda, assegurar a
conformidade do Banco com as normas internas instituidas,
com as do regulador e outras instituicoes, bem como o
reporte ao Conselho de Administracao da sintese dos princi-
pais aspectos de avaliacao global do Controlo interno e do
Compliance, com vista a identificar as deficiéncias e os
incumprimentos detectados bem como as medidas adoptadas
para os corrigir e/ou prevenir.

e) Gabinete do Assuntos Juridicos (GAJ), o 6rgao € responsav-
el por assegurar a coordenacdo técnica e a supervisao
funcional das actividades de natureza técnica-juridica do
Banco, bem como a optimizacao de solucoes organizacionais
e procedimentais de suporte a actividade do BNI, para
assegurar a integralidade, certeza e seguranca juridica das
operacoes.

(iv) Comissao de Auditoria Interna

A Comissao de Auditoria Interna compete, entre outras
funcgoes, fiscalizar a eficacia dos sistemas de controlo interno
e da gestao de riscos.

(v) Existem trés comités na estrutura organizativa do BNI que
sao responsaveis por apreciar e/ou decidir propostas relati-
vas a implementacao da estratégia de negocio e de gestao de
riscos, nomeadamente:

. Comité de Gestao de Activos e Passivos (ALCO);

- Comité de Controlo Interno, Compliance e Auditoria
(CCCA) ¢

- Comité de Investimento.

0 processo de Gestao de Risco é critico na garantia da renta-
bilidade continua do BNI, encontrando-se cada colaborador

consciente da exposicao ao risco relacionado com as suas
responsabilidades.

De entre outros riscos, o BNI encontra-se exposto aos riscos
de crédito, liquidez, mercado e operacional.

3.1 Risco de crédito

O BNI esta exposto ao Risco de crédito que consiste na possib-
ilidade de ocorréncia de prejuizo financeiro decorrente do
eventual nao cumprimento integral e pontual, pela contra-
parte ou terceiro, das obrigacdes relativas ao servico da
divida acordado nos termos do respectivo contracto.
Provisdes para imparidade sao constituidas para cobrir as
perdas esperadas de crédito (ECL) a data do balanco.

3.1.1. Controlo dos limites de risco de crédito
3.1.2. Politicas de mitigacdo

A exposicdo ao risco de crédito é gerida através da analise
regular da capacidade dos mutuarios e potenciais mutuarios
atenderem aos juros e reembolso de capital e através da
alteracao dos limites de crédito, quando adequado.

A Comissao Executiva tem a responsabilidade de implementar
a politica de crédito do Banco, exigir as garantias adequadas
aos clientes antes do desembolso dos empréstimos aprova-
dos.

Sao geralmente obtidas caucdes aceitaveis, sob a forma de
dinheiro, existéncias, investimentos cotados em Bolsa ou
outros bens, penhora de equipamento que asseguram uma
cobertura nao inferior a 120% do capital em risco e hipotecas
sobre imodveis.

Garantias

0 Banco utiliza uma série de politicas e praticas para atenuar
o risco de crédito. A mais tradicional delas é a obtencao de
adiantamentos de fundos de seguranca, que é uma politica
comum. O Banco implementa directivas orientadoras sobre a
aceitabilidade das categorias especificas de garantias de
crédito ou de reducao do risco de crédito. Os principais tipos
de garantia para os empréstimos e adiantamentos sao:

e Hipotecas sobre bens imdveis;

® Encargos sobre bens comerciais, tais como instalacées,
equipamentos, existéncias e contas a receber; e

® Encargos sobre instrumentos financeiros, como titulos de
divida e acgdes.

O financiamento e empréstimos de longo prazo a entidades
empresariais sao geralmente garantidos.

Além disso, a fim de minimizar a perda de créditos, o Banco
procura obter garantias adicionais da contraparte, logo que
sdo observados indicadores de imparidade para empréstimos
e adiantamentos individuais pertinentes.

A garantia mantida como seguranca de activos financeiros
que nao sejam empréstimos e adiantamentos é determinada
pela natureza do instrumento.

Geralmente, os titulos de divida, obrigacées do tesouro ou
outras obrigacdes elegiveis ndo estdo sujeitos a entrega de
garantias, com excepcao dos titulos suportados por activos e
instrumentos similares, que sao garantidos pelas carteiras de
instrumentos financeiros.

3.1.3. Imparidade e politica de constituicdo de provisdes

A politica do Banco exige que em cada data do balanco sejam
avaliadas a existéncia de evidéncia objectiva de imparidades
nos activos financeiros. O Banco calcula a imparidade, em
base colectiva ou individual, para a base de incidéncia medi-
ante uma classificacao inicial do respectivo grau de risco -
Estagio 1, 2 ou 3 no modelo de analise colectiva.

Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objetiva de
imparidade numa optica individual, esse crédito é incluido
num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes (segmento da carteira de crédito), o qual é
avaliado colectivamente mediante a aplicacao de factores de
risco estimados para o segmento respectivo da exposicao -
analise da imparidade numa base colectiva. As exposicoes
que sao avaliadas individualmente e para as quais, decor-
rente dessa analise, é identificada uma perda por impari-
dade, o valor apurado correspondente prevalece sobre a
imparidade apurada em analise colectiva.

0 aumento significativo do risco de crédito é avaliado através
de indicios qualitativos e quantitativos. Uma vez verificado a
existéncia de pelo menos um destes indicios, a exposicao é
classificada em estagio 2. A classificacdo de exposicées em
estagio 3 tem por base a ocorréncia de um evento de default,
verificando-se uma evidéncia objectiva de perda no momen-
to a partir do qual sucede uma alteracao significativa na
relacado credor-mutuario.

A classificacdo de exposicoes em estagiol depende de indici-
os de risco de crédito classificados no estagio 2 e 3 e do
enquadramento dessas exposicoes em activos considerados
de baixo risco.

Mensuracdo da Probabilidade de Incumprimento (PD)

Na determinacao de PD’s o Banco toma em consideracao o
modelo interno que observa os seguintes pressupostos:

Atribuicdo de PD’s em func&o do risco especifico de cada
cliente;
e Os clientes sao agrupados em dois grupos: o primeiro
grupo, constituido por clientes entidades privadas e
e clientes internos (colaboradores) e o segundo grupo por
clientes entidades do Estado, publicas e Bancos.

Os PD's atribuidos aos clientes estdo directamente associa-
dos ao grau de risco especifico de incumprimento de cada
cliente determinado com base no modelo interno de gradu-
acao de risco que gradua o risco de Baixo, moderado, alto e
insatisfatorio (“lixo”). O modelo de graduacdo de risco
associa a cada grau de risco a um intervalo e ainda a uma
notacao especifica de risco por cada cliente que varia de 0.00
a 5.00 onde o limite inferior representa o extremo do risco
mais alto e o limite superior representa o extremo do risco
mais baixo. E considerada uma excepcgao para os casos de
clientes internos (colaboradores), onde o grau de risco é por
default determinado como sendo baixo, ou seja, determina-
do sem o recurso ao modelo de graduacao de risco.

Para os clientes entidades do Estado, o grau de risco é por
default determinado como sendo baixo, ou seja, determina-
do sem o recurso ao modelo de graduacao de risco, consider-
ando os seguintes pressupostos: (i) Quando a exposicao &
concedida em moeda local - O PD a atribuir é 0%; e (ii)
Quando a exposicao é concedida em moeda estrangeira - O
PD a atribuir é 50%.

O PD especifico a ser imputado aos clientes entidades
privadas e clientes internos, entidades publicas e entidades
Bancos é apurado ou extraido dentro do intervalo de risco do
cliente, por via da multiplicacao da percentagem que repre-
senta o limite maximo de cada intervalo de risco, pelo factor
de determinacao do PD. O modelo assume que o valor do PD
12 meses é igual a PD lifetime, no pressuposto de que, o risco
da operacao no curto prazo, ira oscilar dentro do padrao até
a maturidade.

Mensuracao das Perdas Esperadas de Crédito (ECL)

As provisdes para imparidade sao determinadas para perdas
por uma quantia equivalente as perdas de crédito esperadas
num prazo de doze meses, se nao se tiver verificado um
aumento significativo do risco de crédito desde o momento
do reconhecimento do activo. Para os activos sobre os quais
tenha ocorrido aumento significativo do risco de crédito
desde o reconhecimento inicial ou que haja evidéncia objec-
tiva da imparidade (estagio 2 e 3), as provisoes para perdas
devem ser equivalentes as perdas de crédito esperadas ao
longo da respectiva duracao do activo, conforme descrito no
numero 5 da alinea f) da Nota nimero 2.2 sobre sintese das
principais politicas contabilisticas.

3.1.4 Decomposicdo baseada em caracteristicas de riscos

Na determinacdao de aumentos significativos do risco de
crédito e reconhecimento de provisao para perdas de forma
colectiva, o Banco agrupa os instrumentos financeiros com
base em caracteristicas de risco de crédito semelhante, com
vista a facilitar a monitorizacao da adequacao das carac-
teristicas de risco de crédito de forma a assegurar que é
efectuada a devida reclassificacao dos activos, em caso de
alteracao das caracteristicas de risco de crédito.

Relativamente aos activos que nao estao vencidos nem em
imparidade, apresenta-se de seguida a distribuicdo por nivel
de rating em 31 de Dezembro de 2018, determinado com
base em modelos internos de classificacao de risco do Banco:

Risco

Risco Baixo Risco Moderado Risco Alto o Total
Insatisfatorio
MT MT MT MT MT
Categoria
Empréstimos e adiantamentos a bancos 1.010.459.278 1.170.393.395 - - 2.180.852.674
Caixa e depdsitos no Banco Central 58.317.867 - - - 58.317.867
Crgfi;°”'b"'dades  aplicagbes em inst.icdes de 952.141.412 1.170.393.395 - - 2.122.534.807
Instrumentos de divida ao custo 971.848.502 641785119 355779284 2500784  1.971.913.688
amortizado
Empréstimos a clientes 971.848.502 641.785.119 355.779.284 2.500.784  1.971.913.688
Instrumentos de divida ao justo valor 1.312.025.172 625.298.781 - - 1937.323.953
através de outro rendimento integral
De emisséo pUblica 1.312.025.172 - - - 1.312.025.172
De outas emissbes 625.298.781 - - 625.298.781
3.294.332.952 2.437.477.295 355.779.284 2.500.784  6.090.090.315

Pagina 9




Banco Nacional
de Investimento

*Valores expressos em Meticais

- 2017

3.1.9 Crédito vencido sem imparidade

O crédito concedido pode estar em incumprimento mas nao

em imparidade, tendo em conta o nivel de garantia disponiv-
el. O quadro seguinte apresenta o total das operacdes que
possuem prestacoes vencidas mas nao em imparidade:

] 2018 2017

Risco Baixo Risco Moderado Risco Alto . R'?‘fo Total
Insatisfatério
MT MT MT MT MT
Categoria
Empréstimos e adiantamentos a bancos 1.450.922.887 453.378.357 - - 1.904.301.243
Caixa e depdsitos no Banco Central 29.225.263 - - - 29.225.263
Crg)(;sitp;ombllldades e aplicagBes em instituicdes de 1421697 624 453,378,357 i - 1875075980
Instrumentos de divida ao custo 419.863.832 544255960  571.806.012 - 1535925803
amortizado
Empréstmos a clientes 419.863.832 544.255.960 571.806.012 - 1.535.925.803
Instrumentos de divida ao justo valor 1.034.737.327 688.652.277 - - 1.723.389.604
através de outro rendimento integral
De emissao publica 1.034.737.327 - - - 1.034.737.327
De outas emissbes - 688.652.277 - - 688.652.277
2.905.524.046 1.686.286.593 571.806.012 - 5.163.616.651

Em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o

actividade e por ano de reconhecimento inicial era como

detalhe da carteira de crédito por sector de segue:
08 |
Allo c!e Trans.porte e Energia o |I1d|:l§(ria Agro- IndAL'ls‘t‘ria Comértfio e Particulares Outros Impar.ida.de
referéncia Comunicagdes t pr Servigos constituida
MT MT MT MT MT MT MT MT MT
2013 34.456.155 26.280.108 415.252.244 36.732.213
2014 - - - - - - -
2015 - - - 20.383.674 - 31.510.056 1.556.700 19.674.164
2016 - - 26.229.784 223.190.787 203.017.879 32.866.299 104.996.568 90.688.141
2017 - 57.027.281 21.569.263 - - 52.989.117 7.774.082 8.139.496
2018 20.231.619 - 224.737.263 344.176.381 - 108.596.814 15.071.614 - 10.303.221
Total 54.687.774 83.307.389 687.788.554 364.560.056 223.190.787 311.614.693 132.437.085 114.327.350 165.537.235

2017

Anode Transporte e . Industria Agro- Industria Comeércio e . Imparidade
referéncia Comunicagdes Energia transf d pr éuti Servigos Particulares Outros constituida

MT MT MT MT MT MT MT MT MT

2013 61.673.580 39.198.395 329.931.083 - 2.188.332

2014 - - 347.688.881 491.083 - 27.208.365

2015 - - - - - 31.677.507 45.059.366 10.097.926

2016 27.254.738 27.860.832 20.213.439 212.645.925 95.713.369 36.033.677 159.102.083 114.227.922

2017 - 41.898.207 - - - 51.908.564 7.575.076 15.675.138

Total 88.928.317 81.096.602 705.480.795 20.213.439 212.645.925 95.713.369 120.110.831 211.736.525 169.397.683

Os valores apresentados incluem, para além de todas as
novas operacdes do ano de referéncia, renovacoes, inter-
vencoes e reestruturacoes de operacoes originadas em anos
anteriores.

Com o objectivo de mitigar o risco de crédito, as operacoes

crédito tém garantias associadas, nomeadamente hipotecas,
penhores ou carta conforto do Estado. O justo valor dessas
garantias é determinado a data da concessdao do crédito,
sendo reavaliado periodicamente. Seguidamente
apresenta-se o valor bruto dos créditos em 31 de Dezembro
de 2018 e 31 de dezembro de 2017:

| 2018 2017

MT MT

Crédito e Juros vencidos 76.349.098 65.423.194
76.349.098 65.423.194

Valor do colateral 76.349.098 65.423.194

3.1.10 Qualidade do crédito por classe do activo

No conjunto dos activos expostos ao risco de crédito, 36%
correspondem a Empréstimos e adiantamentos a bancos
(2017: 37%), 32% Empréstimos e adiantamentos ao custo

amortizado (2017: 30%) e 32% a instrumentos de divida ao
justo valor através de outro rendimento integral (2017: 33%).

Os activos financeiros expostos ao risco apresentavam a
seguinte decomposicdo a data de 31 de Dezembro de 2018:

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
MT MT MT MT
Empréstimos e adiantamentos ao bancos ao
custo amortizado
Risco Baixo 1.010.459.278 - - 1.010.459.278
Risco Moderado 1.170.393.395 - - 1.170.393.395
Saldo contabilistico bruto 2.180.852.674 - - 2.180.852.674
Imparidades - - - -
Saldo contabilistico liquido 2.180.852.674 - - 2.180.852.674
Empréstimos e adiantamentos ao custo
amortizado
Risco Baixo 964.074.420 - 7.774.082 971.848.502
Risco Moderado 101.192.501 265.057.184 275.535.434 641.785.119
Risco Alto 237.715.431 - 118.063.853 355.779.284
Risco Insatisfatorio - - 2.500.784 2.500.784
Saldo contabilistico bruto 1.302.982.352 265.057.184 403.874.152  1.971.913.688
Imparidades (12.084.832) (2.787.604) (150.664.799)  (165.537.235)
Saldo contabilistico liquido 1.290.897.520 262.269.580 253.209.353  1.806.376.453

Empréstimos e adiantamentos ao custo
amortizado
Risco Baixo

Risco Moderado

1.312.025.172
625.298.781

1.312.025.172
625.298.781

Saldo contabilistico bruto

1.937.323.953

1.937.323.953

MT MT  Imparidades - - - -
Hipoteca de imoveis 783.629.739 256.700.535  Saldo contabilistico liquido 1.937.323.953 - - 1.937.323.953
Penhor de Equipamentos 786.902.702 831.472.842
Carta Conforto do Estado 20.231.619 212313717 Em 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica tinha a  seguinte composicio:
Sem garantias 381.149.628 420.515.049
Reserva de justo valor 1.971.913.688 1.535.925.803 2017
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
3.1.6 Concentragao do risco MT MT MT MT
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a concentracado do risco de activos financeiros apresentava a seguinte estrutura: Emprestlmo§ ¢ adiantamentos ao bancos ao
custo amortizado
| 21 A0 Risco Baixo 1450.922.887 - - 1450922887
— . MT MT_ Risco Moderado 453.378.357 - - 453.378.357
mpréstimos e adiantamentos a bancos —
Caixa e depdsitos no Banco Central 58,317 867 99,295,263 Saldo.contablllstlco bruto 1.904.301.243 1.904.301.243
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito 2.122.534.807 1875075980 Imparidades - - - -
2.180.852.674 1.904.301.243  Saldo contabilistico liquido 1.904.301.243 - - 1.904.301.243
Instrumentos de divida ao custo amortizado Empréstimos e adiantamentos ao custo
Empréstimos a clientes 1.803.585.001 1.362.947.558  amortizado
1.803.585.001 1.362.947.558 Risco Baixo 374.926.332 - 44.937.500 419.863.832
Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral Risco Moderado 89.534.412 227 561561 227 159.987 544.255 960
Investimentos em fitulos 1.937.323.953 1.719.893.382 .
1.937.323.953 1719.893.382 Risco Alto 279.909.019 - 291.896.992 571.806.011
5921.761.628 4987.142.183  Saldo contabilistico bruto 744.369.763 227.561.561 563.994.479  1.535.925.803
Imparidades (9.511.314) (1.231.003) (157.917.257)  (168.659.575)
3.1.7 Exposicdo maxima ao risco de crédito antes de Para as garantias financeiras, a exposicao maxima ao riscode  §aldo contabilistico liquido 734.858.449 226.330.557 406.077.222 1.367.266.228

garantias ou outros aumentos de crédito

Para os activos financeiros reconhecidos no balanco, a
exposicao ao risco de crédito € igual aos valores contabilisti-
cos.

crédito é o valor maximo que o Banco teria de pagar caso a
garantia fosse accionada.

Exposicoes ao risco de crédito e relativas a rubricas do
balanco e extrapatrimoniais em 31 de Dezembro de 2018:

Y N VYT 2017

MT MT

Disponibilidades sobre insituicdes de crédito
Aplicagbes em instituigdes de crédito
Empréstimos a clientes

Investmento em titulos

176.319.388 729.711.131
1.946.215.419 1.145.364.850
1.803.585.001 1.363.685.667
1.937.323.953 1.719.893.382

Outros activos 89.410.142 70.942.943
Créditos documentarios 1.999.687.750 1.919.986.514
Garantias financeiras 1.351.115.600 2.035.366.040

9.303.657.253 8.984.950.525

3.1.8 Contas extrapatrimoniais

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de contas

extrapatrimoniais, apresentava-se como se segue:
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MT MT

Créditos documentarios 1.999.687.750 1.919.986.514
Garantias financeiras 1.351.115.600 2.035.366.040
Empréstimos a clientes em incumprimento 26.963.655 31.570.530
3.377.767.005 3.986.923.084
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Empréstimos e adiantamentos ao custo
amortizado
Risco Baixo

Risco Moderado

1.034.737.327
688.652.277

1.034.737.327
688.652.277

Saldo contabilistico bruto

1.723.389.604

1.723.389.604

Imparidades

Saldo contabilistico liquido

1.723.389.604

1.723.389.604

Activos obtidos por execucdo de garantias

0 Banco obteve activos financeiros e nao financeiros descri-
tos na nota 16 durante o exercicio ao tomar executar as
garantias mantidas contra empréstimos e adiantamentos e
mantidas no final do exercicio. A politica do Banco é realizar
garantias em tempo habil. O Banco nao utiliza garantias nao
monetarias para suas operacoes.

3.2 Risco do mercado

0 Banco encontra-se exposto ao risco de mercado, isto €, ao
risco no justo valor ou fluxos de caixa futuros de um instru-
mento financeiro sofrer flutuacoes causadas por alteracoes
nos precos de mercado. Os riscos de mercado advém de
posicoes de taxas de juro, moeda e produtos de capital em
aberto, todas elas expostas a movimentacdes gerais e especi-
ficas de mercado e a alteragoes no nivel de volatilidade das
taxas e precos de mercado, tais como taxas de juro, margens
de juro de crédito, taxas de cambio e precos de capital.

Técnicas de mensuracao do risco de mercado

As principais técnicas de mensuracao utilizadas pelo Banco
para medir e controlar o risco de mercado sao as seguintes:

3.2.1 Risco cambial

Enquadra-se no risco de mercado e corresponde ao risco de
que uma parte dos resultados, positivos ou negativos, tenha
origem nas flutuacdes das taxas de cambio. O Banco encon-
tra-se exposto aos efeitos das flutuacoes das principais taxas
de cambio ao nivel do Balanco e dos Fluxos de Caixa. A
Comissao Executiva estabelece limites para os niveis de
exposicao por moeda e em agregado, as quais sao monitora-
das numa base diaria.

A exposicdo do Banco em termos de risco cambial, a data de
31 de Dezembro de 2018 encontra-se dentro dos limites e é
apresentada na tabela seguinte:



Banco Nacional
de Investimento

RELATORIO

E CONTAS 2018

ZAR usbD EUR GBP Total
MT MT MT MT MT
Activos por moeda
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 10.721 11.268.285 520 - 11.279.526
Disponibilidades em instituigdes de crédito 6.123.344 130.162.451 34.991.650 517573  171.795.018
Aplicagdes em instituicdes de crédito 192.600.000 880.103.549 - 89.822.639 1.162.526.188
Empréstimos a clientes - 460.193.157 - - 460.193.157
Investmento em titulos - 574.738.342 - - 574.738.342
Total de activos por moeda 198.734.066 2.056.465.783 34.992.169 90.340.212  2.380.532.230
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito - 1.646.593.214 - - 1.646.593.214
Outras exigibilidades 553.230 36.810 590.040
Total de passivos por moeda - 1.647.146.444 36.810 - 1.647.183.254
Activo - passivo liquido por moeda 198.734.066 409.319.339 34.955.359 90.340.212  733.348.976

2017

ZAR usb EUR GBP Total
MT MT MT MT MT
Activos por moeda
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 9.391,75 59 523,18 - 9.974
Disponibilidades em instituicdes de crédito 81.148 728.303.400 227.360 160.383  728.772.291
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 413.570.963 - 39.838.350  453.409.313
Investimento em fitulos - 510.313.833 - - 510.313.833
Total de activos por moeda 90.540 1.652.188.255 227.883 39.998.733  1.692.505.411
Passivos
Recursos de outras instituigdes de crédito - 1.191.184.265 - - 1.191.184.265
Outras exigibilidades - 16.987 172.872 - 189.859
Total de passivos por moeda - 1.191.201.253 172.872 - 1.191.374.125
Activo - passivo liquido por moeda 90.540 460.987.003 55.011 39.998.733  501.131.286

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade para eventuais
alteracoes da taxa de cambio das principais moedas em que
os activos financeiros do Banco estdao expostos, mantendo as

restantes variaveis constantes.
Assumida uma variacao cambial de 100 pontos bases em cada
direccao, podemos ter os seguintes resultados:

| 21 2017

MT MT

ZAR 1.994.332,30 906
usD 1.654.142 4.609.858
EUR 349.554 1.254
GBP 903.579,31 399.999
4.901.607 5.012.016

Se as moedas estrangeiras enfraquecerem/ fortalecerem
relativamente ao Metical em 100 pontos bases,
observariamos um ganho (perda) no valor MT 4.901.607
(2017: MT 5.012.016).

3.2.2 Risco da taxa de juro

Esta associado aos diferentes prazos residuais de revisao de
taxa de juro e resulta da volatilidade apresentada pelas taxas
de juro (activas e passivas) do mercado que, tendo em
consideracao os diferentes prazos de repricing dos activos e
passivos sensiveis a taxa de juro, levara a ocorréncia de
ganhos ou perdas que se reflectem na margem financeira e
no valor de mercado dos respectivos activos e passivos. O
risco do justo valor das taxas de juro é o risco de que o valor

de um determinado activo ou passivo financeiro se altere
devido a variacoes nas taxas de juro do mercado. O Banco
encontra-se exposto ao risco dos efeitos das variacées que
ocorram aos varios niveis das taxas de juro do mercado, em
termos de justo valor e de fluxos de caixa. As margens de juro
podem aumentar como consequéncia desse tipo de flutu-
acoes, mas pode também ter como consequéncia uma
reducao das perdas no caso de ocorréncia de movimentos
inesperados. A tabela a seguir, resume a exposicao do Banco
aos riscos da taxa de juro.

Sensibilidade dos itens do balanco as variagdes da taxa de
juro em 31 de Dezembro de 2018

Sem perlo.do Até 3 meses 3-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Valor de
fixo balango
MT MT MT MT MT MT

Activo
Caixa e depdsitos no Banco Central 58.317.867 - - - - 58.317.867
Disponibilidades em instituicdes de crédito 176.319.388 - - - 176.319.388
Aplicagdes em outras instituices de crédito - 1.833.513.337 - 112.702.082 - 1.946.215.419
Empréstimos a clientes - 385.201.210 699.744.092 512.910.734 374.057.647  1.971.913.688
Investmento em fitulos - 128.398.966 11.578.032  1.195.722.148 601.624.807  1.937.323.953
Outros activos 97.572.553 - - - - 97.572.553
332.209.808 2.347.113.513 711.322.123  1.821.334.965 975.682.454  6.187.662.868
Passivos -
Outras Exigibilidades 59.325.338 - - - - 59.325.338
Recursos de clientes 498.115.086 95.389.302 - - - 593.504.388
Recursos de outras instituicdes de crédito - 1.646.593.214 - 1.646.593.214
Responsabilidade representadas por ffulos - 27.352.446 - 500.000.000 - 527.352.446
Recursos consignhados 161.333.316 - - 169.235.911 190.000.000 520.569.226
718.773.740 1.769.334.962 - 669.235.911 190.000.000  3.347.344.613
GAP da Taxa de Juro (386.563.933) 577.778.551 711.322.123  1.152.099.054 785.682.454  2.840.318.256
GAP Acumulado da Taxa de Juro (386.563.933) 191.214.619 902.536.742  2.054.635.796  2.840.318.251  5.680.636.507

2017

Sem perlo.do Até 3 meses 3-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Valor de
fixo balango
MT MT MT MT MT MT
Activo

Caixa e depositos no Banco Central 29.225.263 - - - - 29.225.263
Disponibilidades em instituigdes de crédito 729.711.131 - - 729.711.131
Aplicagdes em oufras insituicdes de crédito - 1.145.364.850 - - - 1.145.364.850
Empréstimos a clientes - 402.378.715 185.929.580 423.641.478 523.976.025  1.535.925.797
Investimento em fitulos - 246.650.075 7.263.290 185.596.923 1.280.383.094  1.719.893.382
Outros acivos 79.105.354 - - - - 79.105.354
838.041.748 1.794.393.639 193.192.869 609.238.401 1.804.359.120  5.239.225.776

Passivos
Outras Exigibilidades 110.190.285 - - - - 110.190.285
Recursos de clientes 213.070.777 - - - 213.070.777
Recursos de outras instituices de crédito - 135.435.375 10.784.265 1.180.400.000  1.326.619.640
Responsabilidade representadas por titulos - 34.010.601 500.000.000 534.010.601
Recursos consignados - - - 347.010.378 347.010.378
323.261.062 169.445.976 10.784.265 - 2.027.410.378  2.530.901.682
GAP da Taxa de Juro 514.780.685 1.624.947.663 182.408.604 609.238.401 (223.051.259)  2.708.324.094
GAP Acumulado da Taxa de Juro 514.780.685 2.139.728.348  2.322.136.952  2.931.375.353  2.708.324.094  5.416.648.188

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade para eventuais
alteracbes da taxa de juros em 100 pontos

bases sobre os activos e passivos financeiro vulneravel a taxa
de juro:
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MT MT

1- 3 meses 5.777.786 16.249.477
3-12 meses 7.113.221 1.824.086
1-3 anos 11.520.991 6.092.384
Mais 3 anos 7.856.825 1.239.591
32.268.822 25.405.538

Uma variacao das taxas de juro pelos mesmos percentuais
estabelecidos na tabela acima, observariamos um efeito
igual (positivo ou negativo), tendo em conta o comportamen-
to da taxa de juro.

3.2.3 Risco de liquidez
Pode definir-se como a insuficiéncia dos activos de curto
prazo para fazer face a responsabilidades de prazo idéntico e

a saidas inesperadas de fundos. A principal medida utilizada
pelo banco para gerir o risco de liquidez é o racio dos activos

Maturidades dos activos e passivos

liquidos para recursos alheios e outros passivos. Para este
efeito, os activos liquidos sdo considerados como incluindo
valores monetarios e fundos de curto prazo e titulos de divida
de grau de investimento para o qual existe um mercado
activo e liquidez de mercado, menos todos os recursos alhei-
0s € compromissos com vencimento no més seguinte.

Para além desta media, o banco também recorre a
projeccdes constantes de fluxos de caixa que espera gerar de
modo a assegurar a existéncia de niveis de liquidez
suficientes para cobrir/horar com os compromissos no seu
vencimento.

Valordo  Fluxo de caixa

- Até 1 més 1- 3 meses 3-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos
balango liquido esperado
MT MT MT MT MT MT MT
Activo
Caixa e depdsitos no Banco Central 58.317.867 58.317.867 58.317.867
Disponibilidades em instituicdes de crédito 176.319.388 176.319.388 176.319.388 -
AplicagBes em outras insituicdes de crédito 1.946.215.419 1.953.890.200  1.835.437.422 - 118.452.778 - -
Empréstimos a clientes 1.803.585.001 2.549.401.120 27.278.089 49.697.236  1.012.716.590 613.262.486 846.446.719
Investimento em fitulos 1.937.323.953 2.283.455.400 114.799.884 42.656.502 107.337.762  1.411.675.445 606.985.807
Oufros activos 89.410.142 89.410.142 89.410.142 - - - -
6.011.171.770 7.110.794.115  2.301.562.791 92.353.737  1.238.507.131  2.024.937.931 1.453.432.525
Passivos
Outras Exigibilidades 59.325.338 59.325.338 59.325.338 - -
Recursos de clientes 593.504.388 592.732.661 561.472.803 30.523.236 736.621
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.646.593.214 1.647.510.649  1.647.510.649 - - -
Responsabilidades representadas por fftulos 527.352.446 771.875.000 - 46.875.000 45.000.000 680.000.000 -
Recursos consignados 520.569.226 520.569.226 161.333.316 - - 169.235.911 190.000.000
3.347.344.613 3.071.443.648  2.268.308.791 77.398.236 45.736.621 680.000.000 190.000.000
Diferencial de liquidez no balango 2.663.827.157 4.039.350.467 33.254.001 14.955.501  1.192.770.510  1.344.937.931 1.263.432.525

Em 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

Valordo  Fluxo de caixa

oo Até 1 més 1- 3 meses 3-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos
balango liquido esperado
MT MT MT MT MT MT MT
Activo
Caixa e depdsitos no Banco Central 29.225.263 29.225.263 29.225.263
Disponibilidades em instituicdes de crédito 729.711.131 729.711.131 729.711.131
AplicagBes em outras insituicdes de crédito 1.145.364.850 1.148.279.639  1.148.279.639 - - - -
Empréstimos a clientes 1.363.685.667 2.378.407.761 19.088.465 20.332.480 552.490.218 774.092.612 1.012.403.986
Investimento em tulos 1.719.893.382 2.328.849.114 266.691.070 120.046.362 444.709.410 1.497.402.272
Oufros activos 70.942.943 70.942.943 70.942.943 - - - -
5.058.823.234 6.685.415.850  1.997.247.440 287.023.550 672.536.580  1.218.802.022  2.509.806.258
Passivos
Outras Exigibilidades 110.190.285 110.190.285 110.190.285
Recursos de clientes 213.070.777 213.070.777 213.070.777 - - -
Recursos de outras insfituicdes de crédito 1.326.619.640 1.674.475.101 136.233.563 - 71.568.308 143.136.615 1.323.536.615
Responsabilidades representadas por ffulos 534.010.601 930.000.000 58.125.000 53.125.000 212.500.000 606.250.000
Recursos consignados 347.010.378 - - - - - 347.010.378
2.530.901.682 2.927.736.163 459.494.625 58.125.000 124.693.308 355.636.615  2.276.796.994
Diferencial de liquidez no balango 2.527.921.552 3.757.679.687  1.537.752.815 228.898.550 547.843.272 863.165.407 233.009.265

Processo de gestdo do risco de liquidez

Os procedimentos relacionados com a gestao do risco de
liquidez no balanco encontram-se representados nas seguin-
tes fases:

- Identificacao das posicoes em risco;

- Avaliacao dos riscos;

- Monitorizacao e controlo dos riscos;

- Decisao;

- Tomada/ ajustamento de riscos de gestao de liquidez do
Banco levado a cabo no Banco e monitorado pelo ALCO,
comportando os seguintes aspectos:

® Financiar as actividades quotidianas, geridas pela monitor-
izacao dos fluxos de caixa futuros, de forma a assegurar
que as exigéncias possam ser atendidas. Estao inclusas as
reposicoes de fundos conforme os mesmos se vao vencen-
do;

e Manter uma carteira de activos altamente negociaveis,
que possam ser facilmente liquidados como proteccao
contra qualquer interrupcao imprevista no fluxo de caixa;

® Monitorar os racios de liquidez do balanco através de
confrontacao com as exigéncias internas e reguladoras; e

® Gerir a concentracao e o perfil das maturidades dos
passivos.

3.3 Risco operacional

Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de falhas
na analise, processamento ou liquidacao das operagdes, de
fraudes internas e externas, da actividade ser afectada
devido a utilizacao de recursos em regime de outsourcing, da
existéncia de processos internos, recursos humanos e
sistemas insuficientes ou inadequados.

0 risco operacional pode-se dividir por frequéncia elevada/-
severidade baixa, isto &, eventos que podem ocorrer de
forma regular, mas que expdem o Banco a um reduzido nivel
de perdas; e baixa frequéncia/alta severidade, que
constituem eventos que sao normalmente raros, mas que a
sucederem podem acarretar perdas significativas para o
Banco.

0 Banco esforca-se por reduzir estes riscos através da

manutencao de uma estrutura de governacao corporativa e
de sistemas de controlo interno fortes, complementados por
um ambiente baseado em elevados padroes de conduta e
responsabilidade. A gestdo é responsavel pela introducédo e
manutencédo de politicas, processos e procedimentos opera-
cionais eficientes, encontrando-se estes documentados em
diversos manuais, os quais sao objecto de revisao sempre que
necessario. A Unidade de Auditoria Interna revé a eficacia dos
controlos e procedimentos internos, recomendando melhori-
as a gestao sempre que tal seja aplicavel.

Auditoria interna

A auditoria interna desempenha um papel chave no sistema
do controlo interno do Banco e no processo de garantir a
alocacao adequada de capital na gestao do risco operacional.
A funcao de auditoria interna é objectiva e imparcial e, por
vias das suas analises periodicas, desempenha um papel
essencial na identificacao de quaisquer fraquezas no proces-
so de controlo e politicas de gestdao de risco, de modo a
assegurar a conformidade com os procedimentos internos e
padrdes de integridade e qualidade definidos pelo Banco.

As inspeccoes cobrem todas areas do Banco e os resultados
sao reportados ao Conselho de Administracao.

Compliance

A funcao Compliance do Banco é responsavel por garantir o
respeito pelas exigéncias legais e regulamentares aplicaveis,
incluindo os termos aprovados e padroes internos de condu-
ta; promover um ambiente de controlo e transparéncia na
estrutura organizacional adequado aos servicos oferecidos e
a dimensao da instituicao; monitorar a adequacao e eficién-
cia dos mecanismos de controlo associados com os riscos da
actividade e proteger a reputacao do Banco.

Em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e
combate ao financiamento do terrorismo, a funcao de
Compliance é responsavel pela criacdo de mecanismos de
controlo e deteccao de operacoes suspeitas assim como pela
monitorizacdo do cumprimento dos requisitos legais.
Compete também a esta funcao o reporte e interaccao com o
Gabinete de Informacao Financeira de Mocambique e do
orgao de supervisao na investigacdo e analise de processo
envolvendo transaccoes suspeitas.
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O sistema de controlo interno do Banco baseia-se numa forte
cultura de conformidade com a legislacao e com os varios
normativos internos (politicas, procedimentos e codigo de
conduta). No seu conjunto estes procedimentos visam mitigar
o risco de incorrer em prejuizos associados a potenciais
sancdes de caracter legal e perdas de reputacao associados
ao incumprimento contractual ou uma percepcao negativa de
imagem puUblica do Banco.

3.4 Risco de solvéncia

O Capital e reservas sao evidéncia do compromisso dos
accionistas em garantir a continuidade das operacdes e a
solvéncia do Banco. O risco de insolvéncia é medido pelo
racio de solvabilidade que é relacao entre o capital requerido
a ser realizado e os elementos do activo ponderado em
funcao do respectivo risco. O Banco e os seus accionistas
estdao comprometidos em deter capital suficiente para
manter o racio de solvabilidade acima do minimo de 9% exigi-
do pelo Banco de Mocambique. O racio de solvabilidade
regulamentar do Banco em 31 de Dezembro de 2018 é de
32,10% (2017: 30,86%).

3.5 Gestdo de capital

Os objectivos do Banco relativamente a gestao do capital,
num conceito mais amplo da situacao liquida reflectida ao
nivel do balan¢o sao:

» Cumprir com os requisitos de capital exigidos pelo Banco
de Mocambique, instituicao reguladora do sector de activi-
dade onde o Banco opera;

*Salvaguardar a capacidade do Banco em termos de
continuidade das suas operacdes, no sentido de que o
mesmo possa continuar a gerar resultados para os seus
accionistas e beneficios para as restantes partes interessa-
das; e

»Manter uma estrutura de capital forte que possa servir de
suporte ao desenvolvimento das suas actividades.

A adequacao do racio de solvabilidade e a manutencao para
efeitos reguladores sao monitorados regularmente pela
gestao do Banco, utilizando técnicas baseadas nas instrucoes
recebidas do Banco de Mocambique para efeitos de super-
visdo. A informacdo requerida é reportada ao Banco de
Mocambique numa base mensal.

A data do balanco, o Banco de Mocambique requer que cada
Banco: (a) mantenha um valor minimo de capital para efeitos
de regulacao no valor de MT 570.000.000,00; e (b) mantenha
um racio de solvabilidade para efeitos de regulacao igual ou
superior a 9%.

O capital do Banco para efeitos de regulacao é gerido pelo
Gabinete de Gestao de Risco e compreende o capital social
realizado, reservas livres, resultado do exercicio anterior e é
deduzido dos activos intangiveis e da insuficiéncia de
provisdes colectivas para cobertura de riscos gerais de crédi-
to sobre as de gestao.

O quadro abaixo resume o capital elegivel, activo médio
ponderado por risco e o racio de solvabilidade a 31 de Dezem-
bro de 2018. O Banco cumpriu integralmente com os requisi-
tos a que se encontra sujeito em termos do seu capital.

T 2017

MT MT

Fundos Préprios
Capital ordinario realizado 2.240.000.000 2.240.000.000
Reservas Livres 151.981.698 123.807.572
Resultados positivos transitados de exercicios anteriores 689.499.663 570.430.226
Activos infangiveis (2.032.624) (910.279)
Excedente sobre o limite de concentragéo do risco de crédito (16.739.276)

Insuficiéncia de provisdes coleclivas sobre as regulamentares (721.984.595) (941.931.548)
Provisbes para riscos gerais de crédito 736.165 640.403
Fundos Préprios para a determinagao do racio Core Tier 1 3.081.481.361 2.934.237.798
Fundos Préprios de Base Tier 1 2.357.464.142 1.991.395.972

Fundos Préprios Elegiveis

A 2.358.200.307  1.975.297.099

Activos Ponderados por Risco

Calculados de acordo com o Capitulo Il do Aviso n.° 15/GBM/2013 7.345.546.134 6.400.880.346
Total de Activos Ponderados por Risco B 7.345.546.134 6.400.880.346
Racio de Solvabilidade AB 32,10% 30,86%

3.6 Informacéo do justo valor
3. 6.1 Activos e passivos financeiros

O Banco mede o justo valor usando a seguinte hierarquia, de
justo valor que reflecte a importancia dos “inputs” utilizados
na mensuracao:

Nivel 1: Preco de mercado cotado (ndo ajustado) num

" mercado activo para um instrumento idéntico;

Nivel 2: Técnicas de valorizacdo baseadas em dados

observaveis, quer directamente, ou seja, como 0s precos

ou indirectamente, ou seja, derivada de precos. Esta
categoria inclui instrumentos valorizados com utilizacao
de: precos de mercado cotados em mercados activos para
instrumentos similares; precos cotados para instrumentos
idénticos ou similares em mercados considerados menos
activos, ou outras técnicas de avaliacdo em que todos os

insumos sejam directa ou indirectamente observaveis a

partir de dados do mercado;

. Nivel 3: Técnicas de valorizacao utilizando insumos nao
observaveis significativos. Esta categoria inclui todos os
instrumentos em que a técnica de avaliacao inclui “inputs”
nao baseados em dados observaveis e os inputs nao
observaveis, pois, tém um efeito significativo na
avaliacaodo instrumento. Esta categoria inclui instrumen-
tos que sao avaliados com base em cotacdes de instrumen-
tos similares, sempre que houver

necessidade de ajustamentos nao observaveis significa-
tivos ou de pressupostos para reflectir as diferencas entre
os instrumentos.

O justo valor dos activos e passivos financeiros que sejam
negociados nos mercados de activos sao baseados em precos
de mercado cotados ou cotacoes de precos do revendedor.
Para todos os outros instrumentos financeiros, o Banco deter-
mina os valores de mercado utilizando técnicas de avaliacao.

As técnicas de avaliacdo incluem o valor actual liquido e
modelos de fluxo de caixa descontado e outros modelos de
avaliacdo. Pressupostos e “inputs” utilizados em técnicas de
avaliacao de risco incluem as taxas de juro livre e de referén-
cia, os “spreads” de crédito e outros prémios utilizados para
estimar taxas de desconto, precos de Obrigacoes e Bilhetes
do Tesouro e taxas de cambio.

O objectivo das técnicas de avaliacao é chegar a uma deter-
minacao do justo valor que reflecte o preco do instrumento
financeiro na data do relatorio, isto é, a que teria sido deter-
minada pelos participantes no mercado actuando numa base
comercial.

A tabela abaixo mostra os instrumentos financeiros mensura-
dos ao justo valor a data do balanco, pela sua hierarquia:

MT MT MT
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Investimento em titulos

Obrigagdes corporativas - 44.232.974 -
Bilhetes do Tesouro - 103.797.816 -
Obrigagdes do Tesouro - 1.208.227.356 -
Investimentos financeiros - 581.065.807 -
- 1.937.323.953 -

Responsabilidades representadas por titulos
Obrigagdes BNI - 527.352.446 -
- 2.464.676.399 -

e 2017

MT MT MT
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Investimento em titulos
Obrigagdes corporativas - 175.656.244 -
Bilhetes do Tesouro - 81.503.778 -
Obrigagdes do Tesouro - 949.737.327 -
Investimentos financeiros - 512.996.033 -

1.719.893.382 -

Responsabilidades representadas por titulos
Obrigagdes BNI

534.010.601 -

2.253.903.983 -
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De seguida, sdao apresentados os principais métodos e
pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos
e passivos financeiros:

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibili-
dades em Instituicées de Crédito e Aplicacées em Institu-
icoes de Crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumen-
tos financeiros, o valor do balango é uma estimativa razoavel
do respectivo justo valor.

Investimentos em titulos

Esta categoria inclui activos cotados e nao cotados, tais como
as Obrigacoes e Bilhetes do Tesouro, Obrigacées Corporati-
vas, Participacoes Financeiras nao qualificadas e Papel
Comercial.

O justo valor das Obrigacoes e Bilhetes do Tesouro,
Obrigacoes Corporativas, Papel Comercial foi estimado com
recurso a modelos de valorizacgdgo com parametros
observaveis no mercado, isto é, elementos de nivel Il.

A determinacao do Justo Valor da participacao financeira no
Trade and Development Bank (TDB) foi tercearizada a agén-
cia de notacao financeira devidamente credenciada e o
modelo é aprovado anualmente pelo Conselho de Adminis-
tracao da Instituicao.

A participacao financeira do Banco no capital social da Socie-
dade Interbancaria de Mocambique (SIMO) encontra-se valor-
izado ao custo historico devido a auséncia da informacao que
permite avaliar o justo valor tendo em conta os dados do
mercado. No entanto, a Administracao do Banco acredita que

o justo valor deste titulo se encontra perto do seu custo
histérico.

Crédito aos clientes

O justo valor dos empréstimos a clientes é estimado com
base na actualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital
e de juros, considerando que as prestacdes sao pagas nas
datas contratualmente definidas. As taxas de desconto sao as
taxas actuais praticadas para empréstimos com caracteristi-
cas similares. O justo valor dos instrumentos financeiros se
aproxima ao valor pelo qual estao reconhecidos nas demon-
stracoes financeiras.

Outros activos e passivos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros incluem recebimen-
tos e exigibilidades, considera-se que o valor do balanco é
uma estimativa razoavel do justo valor dos outros activos e
passivos financeiros.

Recursos representados por titulos

Esta categoria inclui passivos cotados, tais como Obrigacdes
BNI 2016.

O justo valor foi estimado com recurso a modelos de valor-
izacdo com parametros observaveis no mercado, isto é,
elementos de nivel Il.

Classificacdo de activos e passivos financeiros

As politicas contabilisticas do Banco fornecem o ambito dos
activos e passivos a serem designados no inicio em categorias
contabilisticas diferentes, de acordo com as circunstancias.
O quadro apresentado abaixo, resume o detalhe em termos
de classificacao dos activos e passivos financeiros.

Justo valor

Modelos de valorizagdo Outros ao custo Total do valor

Valores de cotagao com parimetros amortizado  de balango Justo valor
de mercado .
observaveis no mercado
MT MT MT MT MT
Em 31 de Dezembro de 2018
Caixa e depdsitos no Banco Central - 58.317.867 58.317.867 58.317.867
Disponibilidades em insfituices de crédito - 176.319.388 176.319.388 176.319.388

Aplicagbes em insituicdes de crédito -
Empréstimos a clientes -

1.946.215.419
1.803.585.001

1.946.215.419
1.803.585.001

1.946.215.419
1.803.585.001

Investmento em ffulos - 1.937.323.953 1.937.323.953  1.937.323.953
Outros acfivos - 89.410.142 89.410.142 89.410.142
Activos financeiros - 6.011.171.770 6.011.171.770  6.011.171.770
Responsabilidades representadas por fitulos - 527.352.446 527.352.446 527.352.446
Recursos de outras insfituicdes de crédito - 1.646.593.214 1.646.593.214  1.646.593.214
Recursos de clientes - 593.504.388 593.504.388 593.504.388
Outras Exigibilidades - 59.325.338 59.325.338 59.325.338
Passivos financeiros - 2.826.775.386 2.826.775.386  2.826.775.386
Em 31 de Dezembro de 2017

Caixa e depdsitos no Banco Central - 29.225.263 29.225.263 29.225.263
Disponibilidades em insfituices de crédito - 729.711.131 729.711.131 729.711.131

Aplicagbes em instituicdes de crédito -
Empréstimos a clientes -

1.145.364.850
1.363.685.667

1.145.364.850
1.363.685.667

1.145.364.850
1.363.685.667

Investmento em fftulos - 1.719.893.382 1.719.893.382  1.719.893.382
Outros acfivos - 70.942.943 70.942.943 70.942.943
Activos financeiros - 5.058.823.234 5.058.823.234  5.058.823.234
Responsabilidades representadas por fitulos - 534.010.601 534.010.601 534.010.601
Recursos de outras insfituicdes de crédito - 1.326.619.640 1.326.619.640  1.326.619.640
Recursos de clientes - 213.070.777 213.070.777 213.070.777
Outras Exigibilidades - 110.190.285 110.190.285 110.190.285

Passivos financeiros -

2.183.891.304

2.183.891.304

2.183.891.304

4. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:

| 201 2017

MT MT

Juros e proveitos similares
Juros de aplicagdes em insfituicdes de crédito 152.384.876 49.954.468
Juros de crédito a clientes ao custo amortizado 306.515.091 515.722.638
Juros de investimentos em fitulos 199.178.195 200.871.810
658.078.162 766.548.917

Juros e encargos similares
Recursos de insituigdes financeiras (195.051.330) (135.706.894)
(195.051.330) (135.706.894)
463.026.832 630.842.023

5. Rendimentos de instrumentos de capital

2017

MT MT

Rendimentos de intrumentos de capital
Dividendos de invesimentos financeiros 16.259.449 15.856.870
16.259.449 15.856.870

Os rendimentos de instrumentos de capital derivam dos ganhos de dividendos da participacao do BNl no capital social do

Trade and Development Bank (TDB).
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6. Receitas liquidas de taxas e comissdes
O valor desta rubrica é composto por:

12. Disponibilidades em Instituicdes de Crédito
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

I T S 7 [ S T I 1]
MT MT MT MT
Receita de taxas e comissoes Depésitos a ordem
Assessoria financeira 9.542.908 14.672.562 Em instituides de crédito no pais 4.524.370 959.515
Servicos bancarios 36.167.927 50.401.240 Eminstituicdes de crédito no estrangeiro 171.795.018 728.751.615
45.710.835 65.073.803 176.319.388 729.711.131
Custo com taxas e comissoes A reducdo do saldo de disponibilidades de MT 729.711.131 em 2017 para MT 176.319.388 em 2018, deriva da reaplicacdo da
Assessoria financeira de terceiros = (2.864.250)  tesouraria do Banco em activos remuneraveis (Aplicacdes em instituicées de crédito, Empréstimos a clientes e Investimento
Servigos bancarios (2.472.771) (11.350.285)  em titulos).
(423427:8707(:1 (15402;5495:6521 13. Aplicacdes em Instituicdes de Crédito

7. Proveito liquido de operagcdes cambiais
O valor desta rubrica é composto por:

| 20 2017

MT MT

Ganhos (Perdas) reais de operagdes de trading de divisas 32.477.930 (8.946.297)
Perdas de reavaliagdo de activos financeiros (36.638.557) (64.814.498)
(4.160.627) (73.760.795)

8. Outros proveitos operacionais
0 valor desta rubrica é composto por:

| 2018 2017

MT MT

Remuneracédo dos Membros dos 6rgdos Sociais (6.456.333) (6.203.250)
Remuneragédo dos Membros da Comissdo Executiva (36.837.042) (20.936.418)
Remuneragéo dos empregados (141.810.547) (132.062.318)
Encargos sociais obrigatorios (5.985.457) (5.430.606)
Outros custos com pessoal (4.098.871) (5.016.347)
(195.188.249) (169.648.939)

(8.1) O montante de MT 89.199.693 corresponde ao saldo liquido dos juros de crédito que estavam em incumprimento recon-
hecidos em proveitos em conformidade ao Aviso n® 16/GBM/2013.

(8.2) O montante de MT 16.325.569 deriva das penalizacdes impostas pelo Banco de Mocambique pela inobservancia de
prazos no envio da informacéao e deficit na constituicao de reservas obrigatdrias conforme o preconizado no Aviso n° 12/GB-
M/2017 de 08 de Junho.

9. Custos com pessoal
0 valor desta rubrica é composto por:

Y Y VT 2017

MT MT

Remuneracédo dos Membros dos 6rgdos Sociais (6.456.333) (6.203.250)
Remuneragdo dos Membros da Comissdo Executiva (36.837.042) (20.936.418)
Remuneragdo dos empregados (141.810.547) (132.062.318)
Encargos sociais obrigatdrios (5.985.457) (5.430.606)
Outros custos com pessoal (4.098.871) (5.016.347)
(195.188.249) (169.648.939)

Por categoria profissional, o nUmero de colaboradores em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 analisa-se como se segue:

| 2013 2017

Fungdes directivas 6 7
Funcdes de chefia 10 9
Fungdes especificas 35 31
Fungdes administrativas 6 6

57 53

10. Outros gastos administrativos
O valor desta rubrica & composto por:

S Y 1T 2017

MT MT

Agua, energia e combustiveis (3.354.383) (3.117.344)
Material de consumo corrente (2.106.408) (2.841.286)
Outros fornecimentos de terceiros (5.044.219) (1.636.427)
Comunicagdes e despesas de expedicao (9.791.357) (6.144.799)
Deslocagdes, estadias e representagao (19.421.920) (8.492.456)
Publicidade e edicao de publicagdes (20.627.151) (13.380.238)
Conservagao e reparagao (1.431.400) (1.712.907)
Formacao de pessoal (3.737.146) (1.666.607)
Servicos especializados (48.141.494) (40.023.751)
Seguros (16.753.499) (15.150.496)
Seguranca e vigilancia (2.584.287) (2.043.761)
Audiforia (2.851.875) (2.281.500)
Consultoria (6.135.785) (859.950)
Comunicagéo e dados (7.546.111) (8.866.085)
Gestdo de condominio e limpeza (3.374.796) (3.556.438)
Licengas (2.104.523) (3.334.147)
Outros gastos e encargos (6.790.619) (3.931.375)
(113.655.478) (79.015.817)

11. Caixa e depositos no Banco Central
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

| 20 2017

MT MT

Caixa 39.137 22517
Depositos no Banco de Mogambique 58.278.729 29.202.746
58.317.867 29.225.263

0 deposito mantido no Banco de Mocambique de MT 58.317.867 (2017: 29.225.263) destina-se ao cumprimento de reservas
obrigatérias, nos termos do Aviso nimero Aviso n° 12/GBM/2017, de 08 de Junho.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresentava-se como se segue:

| 201 2017

MT MT

Emiinstituices de crédito no pais
Mercado monetario interbancario 669.274.050 437.453.498
Depésitos 112.702.082 254.616.443
781.976.133 692.069.942

Eminstituicdes de crédito no estrangeiro
Aplicagdes a muito curto prazo 1.164.239.287
1.164.239.287

1.946.215.419

453.294.908
453.294.908
1.145.364.850

Cerca de 60% do valor de MT 1.946.215.419 das aplicacdes do Banco foram aplicados em moeda externa, sendo que, a sua
decomposicao por prazo residual encontra-se abaixo:

_m_ 7

MT MT

Até 1 més 1.833.513.337 1.145.364.850
1 - 3 meses - -
3-12 meses 112.702.082

1.946.215.419 1.145.364.850

14. Empréstimos a clientes
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

2017

MT MT
Crédito interno

Empréstimos de médio e longo prazo 1.085.281.836 912.199.361
Créditos em conta corrente caucionada 558.913.765 59.561.227
Descobertos bancarios 190.681 -
1.644.386.282 971.760.588

Comissdes associadas ao custo amortizado (2.791.452) (3.580.563)
Crédito e juros vencidos 327.527.406 564.165.216
Provisdes para imparidade (165.537.235) (168.659.575)

1.803.585.001 1.363.685.667

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os empréstimos a clientes por sectores de actividade analisam-se como se segue:

] 2018 2017

MT MT
Crédito a clientes por sectores de actividade

Transporte e Comunicagdes 54.687.774 88.928.317
Energia 83.307.389 81.096.602
Industria fransformadora 687.788.554 705.480.795
Agro-processamento 364.560.056 20.213.439
Industria farmacéutica 223.190.787 212.645.925
Comércio e Servigos 311.614.693 95.713.369
Parficulares (nota 14.1) 132.437.085 120.110.831
Outros 114.327.350 211.736.525

1.971.913.688 1.535.925.803

(14.1) O crédito a particulares corresponde o crédito concedido a colaboradores do Banco no ambito da politica de beneficios
sociais.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais da carteira de crédito e juros vincendos apresentavam a seguinte
estrutura:

| 201 2017

MT MT
Até 1 més 24.246.297 188.849.321
1-3 meses 33.427.507 4.485.754
3-12 meses 699.744.092 181.499.507
1-3 anos 512.910.734 401.596.168
Mais 3 anos 374.057.647 307.353.798

1.644.386.283 1.083.784.554

Em 31 de Dezembro de 2018e 2017 a antiguidade dos créditos e juros vencidos apresentava a seguinte estrutura:

_m_ 7

MT MT
1-3 meses 7.134.947 -
Crédito vencido enfre 3 a 6 meses 65.156.667 -
Crédito vencido enfre 6 a 12 meses 7.774.082 313.607.212
Crédito vencido a mais de 12 meses 247.461.710 250.558.004
327.527.406 564.165.216
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o crédito aos clientes apresentava a seguinte imparidade:
_ 2017
MT MT

Imparidade individual

Saldo de aberfura (157.917.257) (60.301.656)
Write-off de provisdes do crédito de cobranga duvidosa (14.2) 48.186.197 9.866.386
Reforgo liquido da imparidade no ano (40.933.739) (107.481.988)
(150.664.799) (157.917.257)
Imparidade colectiva

Saldo de abertura (10.742.318) (45.920.879)
Reforgo liquido da imparidade no ano (14.3) (4.130.118) 35.178.561
(14.872.436) (10.742.318)

(165.537.235) (168.659.575)
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(14.2) O write-off de provisdes do crédito de cobranca duvidosa no montante de MT 48.186.197 resulta da recuperacao de 3
(trés) financiamentos que estavam em incumprimento e que estavam totalmente aprovisionados.

(14.3) A reversao da imparidade colectiva deriva da revisao do modelo de determinacao da imparidade conforme descrito na
Nota 2.1.4 (alinea b).

15. Investimentos em titulos

A carteira de titulos do Banco encontra-se classificada ao justo valor através de outro rendimento integral e em 31 de Dezem-

bro de 2018 e 2017 apresentava a seguinte composicao:
I T 2017

MT MT

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
De outros emissores

1.312.025.172
625.298.781
1.937.323.953

1.031.241.105
688.652.277
1.719.893.382

Nos exercicios em analise esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Juros. & outros Rendimentos Ganhos/Perdas Dif-er.em;?s Valor do

Custo  rendimentos a e Total Cambiais ndo
diferidos de JV . balango

receber realizaveis
MT MT MT MT MT MT MT

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos (nota 15.1) 1.286.277.889 29.278.008 (1.152.184)  1.314.403.713 (2.378.540) 1.312.025.172
De outros emissores (nota 15.2) 238.935.241 1.749.317 240.684.558 244.793.938 139.820.285 625.298.781
1.525.213.130 31.027.325 (1.152.184)  1.556.240.455 242.415.397 139.820.285  1.937.323.953

| 2017

Juros. e outros Rendimentos Ganhos/Perdas lefer.eng?s Valor do

Custo  rendimentos a e Total Cambiais nao
diferidos de JV L balango

receber realizaveis
MT MT MT MT MT MT MT

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 1.174.319.689 165.038.150 (3.496.222)  1.335.861.616 (304.620.511) 1.031.241.105
De outros emissores 359.667.979 7.371.437 367.039.416 198.564.880 123.047.981 688.652.277
1.533.987.667 172.409.587 (3.496.222) 1.706.397.254  (106.055.631) 123.047.981 1.719.893.382

(15.1) O montante de MT 1,286,277,889 refere-se a titulosdo = Obrigacdes do Tesouro 2018 (122 Série) representativos
Governo conforme: de 152.330 titulos com valor nominal de 100 cada, emiti-
* Obrigagbes do Tesouro 2011 representativos de dos em 28 de Novembro de 2018. Os juros sao pagos numa
10.353.248 titulos com valor nominal de 100 cada, emiti- base semestral a taxa anual de 16% para os primeiros dois
dos em 30 de Dezembro de 2011 por 10 anos, remuneradas cupodes e variavel para os Ultimos quatro cupdes indexados
a taxa de cupao fixa de 12,79%. O juro é pago trimestral- a taxa de juro média ponderada das Ultimas seis emissdes
mente e o capital, reembolsado a data do vencimento dos de Bilhetes do Tesouro (com prazo superior a 63 dias)
titulos; acrescido de spread de 1,5%. O capital sera reembolsado
na totalidade na data da maturidade.
Bilhetes do Tesouro no valor total de MT 104.950.000,00
remuneraveis a taxa de juro média anual de 14,41%. O juro
e o capital sdo pagos na maturidade dos titulos.

Obrigacdes do Tesouro 2016 (12 Série) representativos de -

52.544 titulos com valor nominal de 100 cada, emitidos em

23 de Marco de 2016 por 3 anos, remuneradas a taxa de

cupao fixa de 11,0%. O juro é pago semestralmente e o

capital, reembolsado a data do vencimento dos titulos; (15.2) O montante de MT 663.014.857 refere-se a:

= Obrigacées Standard Bank 2015 (22 Série) representati-
vas de 150.000titulos com valor nominal de 100 cada,
emitidos em 04 de Setembro de 2015 por 10 anos. Os juros
sdo pagos numa base semestral a uma taxa anual de 12%
para o primeiro cupao e a uma taxa variavel indexada a
FPC + 4,5%para os restantes cupdes. O capital sera reem-
bolsado na totalidade na data da maturidade

Obrigacdes do Tesouro 2017 (72 Série) representativos de
487.405 titulos com valor nominal de 100 cada, emitidos
em 22 de Novembro de 2017. Os juros sao pagos numa base
semestral a uma taxa anual de 27,50% para os primeiros
dois cupdes e a uma taxa variavel indexada a taxa de juro
médio ponderado das ultimas seis emissdes de Bilhetes do
Tesouro com prazo de 63 dias. O capital sera reembolsado
na totalidade na data da maturidade. O juro é pago semes- = Obrigacées Companhia de Mocambique 2017 representa-
tralmente e o capital, reembolsado a data do vencimento tivas de 150.000 titulos com valor nominal de 100 cada,
dos titulos; emitidos em 13 de Dezembro de 2017 por 4 anos. Os juros
sdo pagos numa base trimestral a uma taxa anual de 27%
para os primeiros quatro cupdes e a Prime Rate do sistema
financeiro para os restantes cupdes. O capital sera reem-
bolsado na totalidade na data da maturidade.

Obrigacdes do Tesouro 2018 (12 Série) representativos de
500.000 titulos com valor nominal de 100 cada, emitidos
em 27 de Marco de 2018. Os juros sao pagos numa base
semestral a taxa anual de 19% para os primeiros dois
cupdes e variavel para os Ultimos quatro cupdes indexados = Obrigacées Corporativas Bayport 2016 (2* Série) repre-
a taxa de juro médio ponderada das Ultimas seis emissdes sentativas de 50.000 titulos com valor nominal de 100
de Bilhetes do Tesouro (com prazo superior a 63 dias) cada, emitidos em 21 de Junho de 2016 por 5 anos. Os
acrescido de spread de 1,5%. O capital sera reembolsado juros sao pagos numa base semestral a uma taxa anual de
na totalidade na data da maturidade. 22% para o primeiro cupao e a uma taxa variavel indexada
a FPC + 9,25%para os restantes cupdes. O capital sera
reembolsado na totalidade na data da maturidade.

Obrigacdes do Tesouro 2018 (102 Série) representativos
de 267.752 titulos com valor nominal de 100 cada, emiti-
dos em 24 de Outubro de 2018. Os juros sao pagos numa
base semestral a taxa anual de 16% para os primeiros dois
cupoes e variavel para os Ultimos quatro cupdes indexados
a taxa de juro média ponderada das Ultimas seis emissdes
de Bilhetes do Tesouro (com prazo superior a 63 dias)
acrescido de spread de 1,5%. O capital sera reembolsado
na totalidade na data da maturidade.

Participacao financeira ndo qualificada no capital social
do TDB no valor de USD 5.513.715.00, representativo de
888 accdes de classe B, equivalente a uma quota de partic-
ipacdo de 0,5% a data de subscricao.

Participacdo no capital social da Sociedade Inter-
bancaria de Mocambique (SIMO) em 0,5% correspondente
a MT 6.327.464.57, representativo de 63.275 accoes.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o escalonamento dos investimentos em titulos por prazos de vencimento apresentava a
seguinte estrutura:

I A 2017

MT MT
At 1 més 89.625.489 -
1 - 3 meses 38.773.477 246.650.075
3-12 meses 11.578.032 7.263.290
1-3 anos 1.195.722.148 185.596.923
Mais 3 anos 601.624.807 1.280.383.094

1.937.323.953 1.719.893.382

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de investimentos em titulos tinha a seguinte composicao no que se refere a
titulos cotados e nao cotados:

MT MT MT

Cotados Nao cotados Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 168.049.266 1.143.975.906 1.312.025.172
De outros emissores 28.419.723 596.879.058 625.298.781
196.468.989 1.740.854.964  1.937.323.953
] ]
MT MT MT
Cotados Néo cotados Total

Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 58.313.317 972.927.788 1.031.241.105
De outros emissores 159.059.913 529.592.364 688.652.277
217.373.229 1.502.520.152  1.719.893.382
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16. Activos nao correntes detidos para venda

| 21 2017

MT MT

Activos nao correntes detidos para venda
Equipamento industrial 338.206.278 -
338.206.278 -

A rubrica de activos nao correntes detida para venda corresponde essencialmente a equipamento industrial recebido em
dacao por incumprimento de um contrato de crédito.

17. Propriedade e Equipamento

Em 31 de Dezembro de 2018, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

A . . Mobiliarioe ~ Outros meios Imobilizado em
Iméveis Equipamento Viaturas i L Total
material basicos curso
MT MT MT MT MT MT MT
Custo
Saldo em 1 de Janeiro de 2018 435.916.798 33.957.383 23.608.007 26.075.075 1.288.722 520.845.985
Abate (17.1) - (49.374)  (1.575.008) - - - (1.624.382)
Aquisicdes 70.053 2.680.603 3.900.000 6.209.297 137.117 16.075.500 29.072.569
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 435.986.851 36.588.610 25.932.999 32.284.372 1.425.839 16.075.500 548.294.172
Depreciagdes acumuladas
Saldo em 1 de Janeiro de 2018 36.750.056 26.092.221 17.819.882 12.276.976 442.524 93.381.658
Alienagdes - (38.059) (1.575.008) - - (1.613.067)
Depreciages do exercicio 8.791.207 3.091.820 2.259.922 2.821.690 95.737 17.060.377
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 45.541.263 29.145.982 18.504.795 15.098.666 538.261 108.828.967
Valor liquido contabilistico em 31 de Dezembro de 59 45 5gq 7.442.628 7428203  17.185.706 887.578 16.075.500  439.465.204

2018

(17.1) Por deliberacdo da Administracao do Banco efectou-se abate de uma viatura que tinha atingido o periodo de vida (til,
tendo contribuindo com mais valia na ordem de MT 50.000,00 e, também, efectou-se a alienacao de um computador portatil
pelo valor residual de MT 11.302,47.

Em 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

2017

Iméveis Equipamento Viaturas MOb'ha"o, e Outros ’mfelos Total
material basicos
MT MT MT MT MT MT
Custo
Saldo em 1 de Janeiro de 2017 435.916.798 33.023.463 31.508.471 26.059.812 1.288.722 527.797.265
Alienagoes (16.1) - - (13.010.464) - - (13.010.464)
Aquisigdes - 933.920 5.110.000 15.263 - 6.059.183
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 435.916.798 33.957.383 23.608.007 26.075.075 1.288.722 520.845.985
Depreciagoes acumuladas
Saldo em 1 de Janeiro de 2017 27.959.257 23.011.794 28.591.754 9.659.930 350.055 89.572.790
Transferéncias - - (12.239.630) - - (12.239.630)
Depreciagdes do exercicio 8.790.799 3.080.427 1.467.758 2.617.046 92.469 16.048.499
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 36.750.056 26.092.221 17.819.882 12.276.976 442.524 93.381.658
Valorliquido contabilistico em 31 de Dezembrode 599 466 74, 7.865.162 5.788.125 13.798.100 846198  427.464.326

2017

18. Activos Intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

| 201 2017

MT MT
Custo
Saldo em 1 de Janeiro 2.807.386 2.648.636
Aquisigbes 1.450.034 158.750
Saldo em 31 de Dezembro 4.257.420 2.807.386
Amortiza¢des acumuladas
Saldo em 1 de Janeiro 1.897.108 1.567.815
Amortizacdo do exercicio 327.689 329.292
Saldo em 31 de Dezembro 2.224.797 1.897.108
Valor liquido contabilistico em 31 de Dezembro 2.032.624 910.278

Os activos incorporeos sao compostos por softwares.

19. Activos por impostos correntes

A rubrica de activos por impostos correntes decompde-se da seguinte forma:

| 21 2017

MT MT

Activos por impostos correntes
Saldo a 1 de Janeiro 99.801.767 57.953.353
Regularizagdo do imposto dos exercicios anteriores 1.730.336 -
Utllizagao do crédito fiscal (19.1) (54.088.080) -
Imposto a recuperar do exercicio 43.229.595 41.848.414
90.673.618 99.801.767

(19.1) Em 2018 o Banco obteve autorizacdo do Ministério de Economia e Financas para utilizacao do crédito de imposto no
montante de MT 57.208.079,61 referente a retencdes efectuadas por outras instituicées financeiras sobre juros das
aplicacoes do exercicio de 2013. Do valor do crédito de imposto autorizado pelo Ministério de Economia e Financas, conforme
previsto na legislacao fiscal, o Banco utilizou em 2018 o montante de MT 54.088.080, restando ainda o valor de MT
3.120.000,00.

O calculo do imposto a recuperar/pagar do exercicio foi calculado da seguinte forma:

| 201 2017

MT MT

Saldo do exercicio anterior (41.848.413) 60.775.713
Correcgdes de Impostos relatvas a exercicios anteriores 630.280 5.676.253
Estimativa do imposto do exercicio 93.616.013 92.813.039
Pagamento por conta do exercicio (52.326.188) (109.732.485)
Retengdes na fonte do exercicio (5.269.123) (24.928.967)
Pagamento do imposto (38.032.162) (66.451.966)
(43.229.594) (41.848.413)

A reconciliacao da taxa de imposto para o exercicio de 2018 e 2017 pode ser analisado como se segue:

— 2017

Taxa de imposto Valor (MT) Taxa de imposto Valor (MT)
Resultados antes de impostos 265.204.277 265.576.160
Imposto apurado com base na taxa nominal 32,00% 84.865.369 32,00% 84.984.371
Impacto dos rendimento sujeito a taxas liberatdrias de imposto -8,38% (22.228.520) -5,63% (14.957.380)
Correcgdes fiscais:
Rendimento ndo sujeito ao imposto 0,00% - -2,53% (6.714.556)
Despesas ndo dedutivéis 11,68% 30.979.164 11,11% 29.500.604
Total do imposto estimado 35,30% 93.616.013 34,95% 92.813.039
Regularizagdo do imposto dos exercicios anteriores 0,24% 630.280 - 5.676.253
35,54% 94.246.294 37,09% 98.489.292
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20. Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em 2018 e 2017, podem ser analisados como se segue:

25. Reservas de reavaliagdo

A Reserva de reavaliacao a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é analisada como se segue:

2018 | 2013 2017
Por resultados Por fundos préprios Total - - - . - -
Gastos Rendimentos Aumentos  diminuicdes Custo dos activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 1.694.908.556 1.825.949.012
MT MT MT MT MT MT  Valor de mercado dos activos financeiros 1.937.323.953 1.719.893.382
Activos por impostos diferidos Perdas potenciais reconhecidas na reserva de justo valor de titulos 242.415.397 (106.055.631)
Investmento em tfulos 154.054.298 154.054.298 Impostos diferidos (44.808.324) 33.937.802
154.054.298 ; _ .808. .937.
- . . Reserva de justo valor 197.607.074 (72.117.829)
Passivos por impostos diferidos
Invesimento em fiulos 63.540.762 - 18.732.438 44.808.324  Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o movimento das reservas de reavaliacio resumiu-se como segue:
102.890.900 11.357.247 18.732.438 72.801.214 MT MT
Justo valor de titulos
_ 2017 Saldo em 01 de Janeiro (106.055.631) (202.834.032)
Saldo de abertura o ~ . .
Por resultados Por fundos préprios ________Total Alteragdes de justo valor de fitulos 348.471.028 96.778.402
Gastos Rendimentos  Aumentos  diminuigoes Saldo em 31 de Dezembro 242.415.397 (106.055.631)
MT MT MT MT MT MT ——
Activos por impostos diferidos ImpOStos d'fe"dos.
Investimento em tilos 125.766.431 28.287.867  154.054.298  Saldo em01 de Janeiro 33.937.802 64.906.890
125.766.431 28.287.867  154.054.298  Alteragdes de impostos diferidos (78.746.125) (30.969.088)
PTSS'V;?S por 'mpﬁﬁws diferidos e T w5107  S2I40 em 31 de Dezembro (44.808.324) 33.937.802
nvesimenio em tulos . . - A . . . .
Diferencas cambiais 60.090.777 20,740,639 . 39.350.138 Reserva de justo valor 197.607.074 (72.117.829)
120.950.318 20.740.639 2.681.221 102.890.900

O montante de impostos diferidos por diferencas temporarias decorre da aplicacao do IRPC sobre a reserva de reavaliacdo de
justo valor da carteira de investimentos em titulos e sobre os ganhos de reavaliacdo cambial nao realizados.

21. Outros activos

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

| 20 2017

MT MT
Devedores e outras Aplicagoes
Recursos Humanos 6.773.834 1.649.000
Mercado de Capitais (21.1) 35.708.124 51.581.151
Assessoria Financeira 9.396.340 -
Devedores Diversos 284.314 896.547
52.162.611 54.126.698
Rendimentos a receber
Outros rendimentos a receber de servigos de assessoria financeira 12.989.878 10.415.468
12.989.878 10.415.468
Despesas com encargo diferido
Seguros 372.996 369.901
Lincengas 11.408 2.003.611
Outras Despesas com encargo diferido 742.619 12.177.884
1.127.022 14.551.395
Outras contas de regularizagdo
Outras contas internas 31.293.042 11.793
31.293.042 11.793
97.572.553 79.105.354
Imparidade (8.162.411) (8.162.411)
89.410.142 70.942.943

(21.1) Esta rubrica inclui um saldo a receber de MT 35.708.124 é referente a despesas efectuados pelo Banco no ambito de
gestao de fundos que serao reembolsados pelos financiadores dos respectivos fundos.

22. Capital social

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

e Y VYT 2017

MT MT
Capital realizado 2.240.000.000 2.240.000.000
Total de capital subscrito e autorizado 2.240.000.000 2.240.000.000

Em 31 de Dezembro de 2017, o capital social do banco estava representado por 2.240.000.000,00 accoes ordinarias de MT 1
cada, totalmente realizadas e detidas na sua totalidade pelo Instituto de Gestao de Participacdes do Estado (IGEPE).

23. Resultados transitados

Nos termos da legislacdo mocambicana, o Banco tem de reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem nao
inferior a 15% dos seus lucros liquidos de impostos, até que a reserva atinja um valor igual ao do capital social emitido. Por
deliberacdo da Assembleia Geral realizada em 29 de Marco de 2018, os resultados liquidos do exercicio de 2017 no valor de
MT 187.827.506,70 foram distribuidos da seguinte forma:

-] 2017

MT
28.174.126,01
41.322.051,47

118.331.329,22
187.827.506,70

Reserva Legal (15% do Resultado Liquido do exercicio)
Distribuicéo de dividendos (22% do Resultado Liquido do exercicio)
Resultados Transitados (63% do Resultado Liquido do exercicio)

24. Reserva legal e resultados transitados

Em 31 de Dezembro de 2018, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

| 20 2017

MT MT
Reserva Legal
Saldo em 01 de Janeiro 123.807.572 70.564.934
Por incorporagao de resultados do exercicio anterior 28.174.126 53.242.638
Total de Reserva Legal 151.981.698 123.807.572
Resultados Transitados
Saldo em 01 de Janeiro 570.430.226 304.247.165
Por incorporagéo de resultados do exercicio anterior 119.069.437 266.183.061
Total de Resultados Transitados 689.499.663 570.430.226
Total de Reserva e Resultados Transitados 841.481.361 694.237.798

26. Recursos de Outras Instituicdes de Crédito

Os recursos de Outras Instituicdes de crédito a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 sao analisados como se segue:

2017

MT MT

Recursos de outras instituicoes de crédito
Moeda nacional -
Moeda externa 1.635.046.381
1.635.046.381

135.000.000
1.180.400.000
1.315.400.000

Juros a pagar

Moeda nacional - 435.375
Moeda externa 11.546.833 10.784.265
11.546.833 11.219.640

1.646.593.214 1.326.619.640

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o prazo residual dos recursos de outras instituicoes de crédito apresentava o seguinte
escalonamento:

- 2018 2017

MT MT

Até 1 més 1.646.593.214 -
1 - 3 meses - 135.435.375
3-12 meses - 1.191.184.266

1.646.593.214 1.326.619.641

27. Recursos de Clientes

Os recursos de clientes a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 sao analisados como se segue:

2017

MT MT

Depésitos & ordem 469.745.398 184.701.089
Depésitos a prazo 92.533.940 -
562.279.338 184.701.089

Juros a pagar 31.225.050 28.369.688
593.504.388 213.070.777

A maturidade das operacgoes a prazo apresenta a seguinte estrutura:

_m_ 7

MT MT

At 1 més 65.301.116 213.070.777
1-3 meses 30.088.186 -
95.389.302 213.070.777

28. Responsabilidades representadas por titulos

2017

MT MT

Empréstimos obrigacionistas
Obrigacdes BNI 2016 - 12 Série 527.352.446 534.010.601
527.352.446 534.010.601
527.352.446 534.010.601

As Obrigacoes BNI 2016 (12 séries) sao representativas de 5.000.000,00 titulos com valor nominal de MT 100 cada, onerados
semestralmente a uma taxa nominal variavel indexada a FPC + 0,75%. Os titulos foram emitidos em 15 de Setembro de 2016
por um periodo de 5 anos.
29. Recursos consignados

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

] 2018 2017

MT MT

Linha de agronegécio e empreendedorismo (FAE) 169.235.911 155.021.478
Linha de financiamento de SUSTENTA 161.333.316 191.988.900
Fundo de garantia do secfor agrério 190.000.000 -
520.569.226 347.010.378

(i) A linha de Agronegdcio e empreendedorismo (FAE) destina-se ao financiamento de projectos de Agro-negocio e
promocao do empreendedorismo no vale de Zambeze, por um periodo de cinco anos;

(if) A Linha de financiamento SUSTENTA, mobilizada pelo Fundo Nacional de Desenvolvimento Sustentavel (FNDS), tem
como finalidade o financiamento aos Pequenos Agricultores e Comerciantes emergentes nas provincias de Nampula e
Zambeze, num horizonte temporal de cinco anos.

(iii) O Fundo de garantia para o sector agrario destina-se a cobertura de risco de crédito no sector agricola, o mesmo foi
obtido junto do Fundo Nacional de Desenvolvimento Agrario.
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30. Outras exigibilidades

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

I 2017

MT MT
Receitas com rendimento diferido (nota 30.1) 18.614.945 37.500,00
Remuneracéo a pagar a colaboradores (nota 30.2) 10.450.980 9.433.670
Contribuigdes para a seguranca social 938.394 698.526
IRPS (nota 30.3) 3.645.407 2.542.488
Diversos Impostos a Pagar 865.321 1.416.008
Patrocinios (nota 30.4) 13.498.002 13.498.002
Outros credores (nota 30.5) 11.312.290 8.391.654
59.325.338 36.017.848
Outras contas de regularizagdo

Contas de compensagao - 67.463.110
Outras contas internas - 6.709.328
- 74.172.437

59.325.338 110.190.285

(30.1) A rubrica de receitas com rendimentos diferido corresponde a receitas de comissdes sobre emissao de garantias
bancarias diferidas.

(30.2) As remuneracdes a pagar a colaboradores no montante de MT 10.450.980 (2017: MT 9.433.670), referem-se a especial-
izacao de custos com o subsidio de férias pagos em Janeiro de 2019.

(30.3) O IRPS no valor de MT 3.645.407 (2017: MT 2.542.488) corresponde a retencao do imposto sobre as remuneragées do
pessoal referente ao més de Dezembro de 2018, pagos em Janeiro de 2019 ao Estado.

(30.4) Arubrica de patrocinios refere-se a montantes a pagar a credores por servicos prestados no ambito da Taca da Liga BNI
2015.

(30.5) A rubrica de outros credores inclui (i) honorario dos Auditores externos na ordem de MT 2.851.875,00; (ii) servicos de
ligacao de dados e gestao de servidores no valor de MT 2.242.013; e (iii) outras exigibilidades no valor de MT 6.218.402.

31. Transac¢des com partes relacionadas

As transaccdes com partes relacionadas foram celebradas numa base comercial no decurso normal do negécio e os respectivos
saldos no fim do ano sao os seguintes:

T 2017

MT MT

Activo
Creédito 651.840.372 602.668.554
Orgéos Sociais 17.114.870 33.897.136
Clientes 634.725.501 568.771.418
Instituto de Gestéo de Participagdes do Estado 104.996.007 159.102.083
Petromoc,SA 83.307.389 81.096.602
Sociedade Mogambicana de Medicamentos, SA 97.850.414 91.527.055
Complexo Agro-Industrial de Chokwe 20.213.439 20.213.439
Empresa Mogambicana de Medicamentos, SA 125.340.373 121.118.870
Silos e terminal Graneleiro da Matola, SA 203.017.879 95.713.369
Obrigaces do Tesouro 1.208.227.356 1.254.357.838
Estado Mogambicano 1.208.227.356 1.254.357.838
Depositos de clientes 128.791.760 197.602.496
Estado Mogambicano 128.791.760 197.602.496
Proveitos 179.597.158 355.588.962
Juros de Crédito 25.577.168 204.604.749
Titulos 154.019.990 150.984.213
Custos operacionais (27.139.668) (27.139.668)
Remuneragéo de Orgos Sociais (27.139.668) (27.139.668)
Custos com juros e encargos similares . (5.475.443)
Estado Mogambicano - (5.475.443)

32. Acontecimentos subsequentes a data do balanco

Subsequentemente a data do balanco, 31 de Dezembro de 2018, nao ocorreram factos ou eventos que influenciem a adequada
leitura e interpretacao destas demonstragdes financeiras.

33. Passivos contingentes

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacéao fiscal do Banco durante um periodo de 5 anos, podendo resultar
em eventuais correccoes de impostos devido a diferentes interpretacées e/ou incumprimento de legislacao fiscal, nomeada-
mente em sede de Imposto Sobre Rendimento de Pessoas Colectivas e Impostos sobre os Rendimentos de Pessoas Singulares
que nao é possivel determinar.
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ADS ACCIONISTAS DO BANCO NACIONAL DE INVESTIMENTO, 5.A

Opiniio

Augiamos as demonsiragtes financeiras anexas oo Banco Macional de Investimentlo, 3.4, conforme péginas 4 a 07,
que compreendem a demonstracio da posiglo financera em 31 de Dezembro de 2018 (que evidencia wm lotal de
& 881 549 495 meticais € um fotal de fundos préprios de 3 481 403 GBS meticais, inciuinde um resutado loguido de
182 315 231 meticais), a demonstragao do resulado integral, a demonstracio das alleracies nos funces proprios ¢ 8
demansiracao dos fluxos de caixa relalives ao perfods findo nagquels data, & as nctas anexas As demonstrages
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas,

Em nossa opinido, as demonstragies financeiras anexss apresantam ce forma verdadeira ¢ aproprisda, em fados os
aspelos materiais, a posicho financeira ¢o Bance Nacional de Irvestimento, S.A, am 31 de Dezembro de 2016 & o seu
desempenho financeiro ¢ Muxos de caixa relatives so periodo firdo naguela data de accrdo com Normas Internacionais
de Relata Financeirg (IFRS),

Bases para a opinido

Realizdmos a nossa auditoria de acordo com as Normas Intemacionais de Auditoria (154). As nossas respansabilidades
nos termos dessas nommas estio descritss na seegdo Regponsshilidades do Auditor pela Avditenia das Demonsiraghas
Fingncelas dest relatério. Somos independentes da Sociedade de acordo com os requisitos dlicos nog lemos do
cidigo de ética da Ovdem dos Contabilistas e Audilores de Mogambigue, o qual esta em conformidade com o Codigo de
Etica promulgada pelo Ethics Standards Board for Accountants (IESBA), orglo da IFAC = inlsmational Federation of
Accountanis, @ Cumprimes as restantes responsabilidaces éticas previslas NeEses requisitos

Estamos convicles que a prova de auditoria que obtivernas & sufciente e apropriada para proporcionar uma base para &
AOSEA OpNEaG.

Qutra Informagio

A geréncia & responsével pela cutra informagBo. A outra informacho compreende o relatdric de gestio conforme o
requarndo pelo cidigo comencial em vigor em Mocambique, mas néo Inclul as demonsiracdes financeiras e o relatdnio do
awditor sobre 85 MEsMas.

A NoSSa opinido sobre as demonsiragies inanceiras nao cobre a outra infonmacio & ndo expressamos qualquer igo de
garantia de fiabilidade sobre essa outra informacio.

Ko ambko da swediona das demonsiagdes fnonceims. @ nossa responsabiidade & farer uma leture do culra
inforrnacdo e, em consequéncia, considerar s& essa outra informacio & matenalmente inconsistente com as
demonsiractes financearas, com o conhecimento que cbtivemos durante a awditaria ou se aparenta estar matenalmente
dislorcida. Se, com base no trabalho sfeciuado, concluimmos qus existe uma distorgio material nesta cubra informagha,
exige-se que relsternos sobre esse facto. Ndo temos nada a relalar & esle respedto.

Responsabilidades do drgio de gestio

A gerdncia & responsdvel pela preparacio e apresentacio apropriadas das demonstragdes financeiras de acordo com
g5 IFRS. & pélo controi imerno que ela delermine ser necessdria para permitic a preparacio de demonstraghes
financeiras isenias de distorgio material devido & fraude ou armo.

CQuando prepara demonstraghes financeiras, a administracho & responsavel por avaliar a capacidade de se manter em
continuidade, divulgands, quando aplicdvel, as matérias relativas 4 continuidade e usando o pressuposto da

Dirmctoric K Bt M) v | Machade

Aucciate of Dot Alrica, & Membe' of Deofse Fouife Sahvruliu Lises 2

continuidade a menos gue a adminisiragio tenha a intengio de liguidar o Banco ou cessar as operagdes, ou ndo tenha
alternativa realista sendo fard-Jo.

0 Conselho de Administragio & responsdvel pela supenvisdo do processo de relato financeiro do Banco,

Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes Financeiras

Os nossos objectivos consistem em obler seguranca razodvel sobre se s demonstragdes financeiras como um todo
eslao isentas de distorgde matenal, devido a fraude ou a ermo, @ em emitir um relatéric onde conste a nossa opiniéo,
Seguranga razodvel & um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garantia de que vma sudiona executads de
acondo com as |SA detetara sempre uma distorgio meterial quando exista. As distorgbes podem ter origem em fraude
ou ermg e s8¢ considerados malerials se, Bolados ou conjuntaments, se possa razoavelmente esperar que influenciem
decisbes econdmicas dos uiilizadores tomadas na base dessas demanstragdes financeiras.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordancia da informagdo constante do relatdnio de gestas
com as demonstracties financeiras,

Como parte de uma auditoria de acordd com as ISA, fazemos julgamentos profissionals @ manlemos celicismo
profissional durante a awditona e, tambam:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a erro,
concebemos ¢ executamos procedimentos de auditoria gue respondam & esses riscos, @ obéemos prova de auditoria
que seja suficients e apropriada para proporcionar uma base para @ nossa opinio, O Asco de nao detetar uma
distorgio material devido & fraude & maior do que 0 Nsco para uma distorgo devido a erro dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificacio, omissbes intencionais. falsas declaracdies ou sobreposicio ao controlo infenno.

Obternes uma compreensie do controlo intemo relevante para a awditoria com o objetive de conceber procedimentos de
auditoria que sejam apropriados nas circunstingcias, mas ndo para expressar wma opinido sobre a eficdca do controlo
interna da Sociedade:

Avaliamos a adequacho das politicas contabilisticas usadas e a razoabiidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagbes feitas pela acministragao,

Concluimos sobre a apropriagdo do usa, pela administragho, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de
auditoria obtida, se existe uma incerteza matenal relecionada com acontecimenos ou condiches que POSSAM pdr em
divida a capacidade da enfidade em continuar as suas operagdes. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatdio para as divulgaches relacionadas incluidas nas demonsiragdes
financeiras ou, caso essas divuigagtes ndo sajam adequadas, modificar a NOSSa opiniao. As Nossas conclusdes sao
bassadas ne prova de auditoria obtida até & data do nosso relatdrio. Pordm, fuluros acontecimentos ou condighes
podem provocar que a entidade descontinue s operagies.

Avaliamos a apresentacio, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras, incluindo as divulgagbes, e se
es5as demonsiragies financeiras representam as lransagdes & aconfecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresantagan aproprada.

Comunicamos com o Congethe de Administragdo, entre outros assuntos, o dmbilo e o calendério planeado da auditona,
& as malérias relevantes de auditona incluindo qualgquer deficiéncia de controlo interno identificada durante a auditoria.

Maputa, 27 de Fevereiro de 2019

7 2 — — "
{Mogambigue), Limitada
WSCAIDCAM2014

Jacinto Delgado
Partner
Audilor certificade 81/CAIDCAM2HT
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL ANEXO A CIRCULAR N°3/SHC/2007

m MODELO IV
Demonstracao de Resultados - Contas Individuais

RELATORIO E PARECER DO COMSELHO FISCAL

Notas / Quadros
anexos

Descrigcao

1. Em cumprimento das disposigBes legais e estatutirias aplicivels, cumpre-nos, na
qualidade de membros do Comselho Fiscal do Banco Macional de Investimento, 5.A.,
submeter & apreciacho de V. Exias o relatorio da nossa acclo fiscalizadora, bem coms o . s
parecer sobre o relatdric de gestho ¢ contas apresentadas pels Conselho de Juros e rendimentos similares 4 658,078,162 766,548,917
Administracio, relath-amente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018,

2. O Conselho Fiscal desempenhou com regularidade as funcBes que Lhe foram confiadas, Juros e encargos similares f (195,051,330 (135,706,854
tendo normalmente procedido s verificagbes que contiderou convenientes.
Margem financeira 463,026,832 630,842,023
3. Ho decurso de DB, foi aprovacs o Regulamento do Comselha Fiscal em sessho da
Assemibleia Geral Ordinria realizada em 29 de Warco de 2018. Rendimentos de instrumentos de capital 5 16,259,449 15,856,870

4. 0 Conselho Flscal esteve também presente na sessho da Assembleia Geral Extraordinaria
reatizada em 14 de Dezemibro de 2018, tendo acompanhado a aprovacio da Propasta da Rendimentos com servicos e comissées 6 45,710,835 65,073,803
Plana de Actividades e do Orcamento do Banco para o ano de 2019,

. Ol Exalelia i, Conesths, Pl consiste g i At Encargos com servicos e comissdes 6 (2,472,771) (14,214,535)
consagradas legalmente, em acompanhar de modo permanente a actividade do Banco,
e em verificar gue of critérios valorimétrices adoptades na preparagho das Resultados de reavaliacdo cambial 7 (4,160,627) (73,760,795)
demonstracdes financeiras estha de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Fina \
Lo Outros resultados de exploracio 8 69,950,011 (11,974,713)
6. O Conselhe Fiscal reuniu com regularidade, tendo desemvolvido varias sccdes, das quals
58 destachm as seguintes: Produto bancario 588,313,730 611,822,653
6.1 Acompanhamento da agends e deliberacbes do Conselho de Administracko nas Custos com pessoal 9 (195,188,249) (169,648,939)
reanides reatizadas em 2018;
6.2 Elaborachn de parecerss de operscler de créditc nos termes do Aviso P Gastos gerais administrativos 10 (113,655,478) (79,015,817)

6/GAMII007, de 10 de Marco - Ricios ¢ Limites Prudenciais e do Aviso n®
9/GEM/2007, de 30 de Marco - Crédito a Entidades Correlacionadas; Imparidade de crédito 14 3,122,339 (81,203,946)
4.3 Acompanhamento da gestio dos negicios do Banco através de reunides realizadas
quer com a Comissho Executiva quer com of outres Grglos de cstrutura, tendo sido Amortizagoes do exercicio 17 e 18 (17,388,065) (16,377,791)
solicitades e oblidos os esclarecimentos considerades necessirios;

6 Ao L e e e T s Resultados antes de impostos 265,204,277 265,576,160
evolucho da actividade do Banco, da regularidade dos reglstos contabilisticos & o
cumpriments das normas legais e estatutarias aplicdvets; Impostos
6.5 Verificacho da regularidade da escrituracdo contabilistica e da respactiva
documentaco, bem como a eficicia do sistema de controlo interno, apenas na Correntes 19 (94,246,293) (98,489,293)
medida em que os controles sejam relevantes para o controlo da actividade do Banca Diferidos 20 11,357,247 20,740,639
: Resultados apds impostos 182,315,231 187,827,507
‘L /V -
“Fey T N
--ZJL . ANEXO A CIRCULAR N°3/SHC/2007
MODELDO III (ACTIVO)
m Balanco - Contas Individuais (Activo)
2018
& apresentacho das demonstragbes financeiras, do sistema de gestao de risco & da Notas /
auditaria interna, Descricéao Quadros | _Valorantesde = o5 imparidade S
anexos | Provisoes, ]mpapdade & amo;'tizat;c')es Valor Liquido
$.4 Acompanhamente do nivel do cumprimento das recomendacdes do Banco de e amortizagées
Mocambique, no quadro da superviska prudencial, nos termos da leglslacho aplichvel “ =
s directrizes de gestao do risco.
) Activo
7. Ho ambito das suas fungdes, o Conselho Fiscal examinoy as Demonstracdes Financeiras
em 3 de Dezembro de 2018, nomeadamente a Demonstracho da Posicao Financeira, a . o .
D_emnnstrm;jn do Rendimento In L aD raho das alteragdes na Situacho Caixa e disponibilidades em bancos centrais 11 58,317,867 - 58,317,867 29,225,263
Liquida, a Demonstracio des Flusos de Caixa, bem coma os respectivos anexcs, incluindo
as politicas contabilisticas e o5 critérios valorimétrices adaptados, os quais, satisfazende Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 12 176,319,388 - 176,319,388 729,711,131
05 preceitos lo_gals e estatutdrios, reflectem a posighe dos registos contabilisticos o
::g:r:ﬂ exercicio, apresentanda de forma correcta e apropriada & situacio financefra Activos financeiros disponiveis para venda 15 1,937,323,953 - 1,937,323,953 1,719,893,382
0.
Aplicaces em instituicdes de crédito 13 1,946,215,419 - 1,946,215,419 1,145,364,850
8. 0 Contelho Fiscal procedeu adicionalmente a andlise do Relatério de Gestio do exercicio
de 2018 preparado pelo Conselh de Administragio e da proposta de aplicacio de
resultados, nela incluida, Crédito a clientes 14 1,971,913,688 168,328,687 1,803,585,001 1,362,947,558
% Fol analisado o conteddo do Parecer do Auditor Externs Deloitte & Touche Activos nao correntes detidos para venda 16 338,206,278 - 338,206,278
(Mocambigque), Lds., com o qual o Conselha Fiscal declarou concardar ¢ di aqui comao
integralmente reproduzida, Outros activos tangiveis 17 548,294,171 108,828,967 439,465,203 427,464,326
10. Neﬂﬂ termos e para os efeites previstos, que tanto quanto & do seu conhecimento, o Activos intangiveis 18 4,257,420 2,224,797 2,032,623 910,279
relatorio de gestho, as contas anuals, a certificacdo legal das contas & demais
documentos de prestacke de contas do Banco Macional de Investimento, 5.A.: Activos por impostos correntes 19 90,673,618 - 90,673,618 99,801,767
i.  Feram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicveds, i i iferi
dacko i {magem verdadelra ¢ apropriada do activo, do passivo, 4a sttueclo Activos por impostos diferidos 20 - R - 97,478,564
financeira e dos resultados do Banco Macional de Investiments, S.4.;
ii. Que o relatirio de gestho expbe fielmente a evolucdo dos negdclos, do Outros Activos 21 97,572,553 8,162,411 89,410,142 70,942,943
desempenho ¢ da posicio do Banco Macional de Investimento, S.4.;
fii. Que o resultado liquide alcancado fol de 182.315.231,39 MT (cento ¢ oitenta e Total de activos 7,169,094,355 287,544,862 6,881,549,493 5,683,740,061
dois milhdes, trezentos & quinze mil, duzentos e trinta e um meticais & trinta e . . .
nove centavos), cbservada a pratica legalmente permitida e econamicaments (1) Parte aplicavel do saldo destas rubricas.
aconselhivel, de constituir as adequadas provisies destinadas a contribuir para (2) A rubrica 50 devera ser inscrita no activo se tiver saldo devedor e no passivos se tiver saldo credor.
a estabilidade do seu patriménio.

(3) Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 sao inscritos no activo e os saldos credores no passivo.
11.  Com base no relatdrio exposta, o Contelha Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove as contas relativas ac exercicio econdmico de 2018; ANEXO A CIRCULAR N°3/SHC/2007
b} Aprove o Relatéric de Gestio do Conselho de Administracho referente ao MODELO III (PASSIVO)

b smico de 2018; - . .
€) ,.pmifua wmljnﬁc aplicacso do resultado liquido do exerciclo de 2018, Balanco - Contas Individuais (Passivo)

constante do Relatdrio do Conselha de Administracio,
Notas / Quadros
anexos

Descrigao

o 20 '\

_,_-r'\"‘. Passivo
Recursos de Outras Instituicoes de crédito 26 405,961,278 135,435,375
m Recursos de clientes e outros empréstimos 27 1,834,136,324 1,404,255,042
Responsabilidades representadas por titulos 28 527,352,446 534,010,601

e L SR Ui wos o mpostos difer

chtkbisre e e T 1od sy Com quen contactou, pela valiosa Passivos por impostos diferidos 20 72,801,214 102,890,900
Maputo, 28 de Fevereira de 2019 Outros passivos 29 e 30 579,894,564 457,200,667
Total de Passivo 3,420,145,827 2,633,792,585

Capital
Capital 22 2,240,000,000 2,240,000,000
Reservas de reavaliacdo 25 197,607,074 (72,117,829)
Outras reservas e resultados transitados 24 841,481,361 694,237,798
Reserva Legal 24 151,981,698 123,807,572
Resultados transitados 24 689,499,663 570,430,226
Resultado do exercicio 182,315,231 187,827,507
Total de Capital 3,461,403,666 3,049,947,476
Total de Passivo + Capital 6,881,549,493 5,683,740,061
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Promover o Desenvolvimento
So6cio-Econémico e Sustentavel
para a Melhoria das Condicoes
de Vida dos Mocambicanos ‘

o

O BNI é um banco de investimento Mocambicano focado no
desenvolvimento sustentavel do pais que financia e aconsel-
ha projectos nos sectores de infra-estrutura, Energia, Agricul-
tura, Induistria e comercio.

A partir de uma base soélida formada por accionistas de
referéncia, o Banco Nacional de Investimento estd no merca-
do para assessorar e estimular o financiamento de projectos
rentaveis que contribuam para o processo de desenvolvimento
econdmico e social de Mocambique.

BNI, criamos oportunidades.

WWwWWw.bni.co.mz
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